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ROZVAHA K 31.12.2007

Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska €. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma:
Sidlo:
Identifikacni Cislo:

Predmét podnikani:

UCETNi OBDOBI 2007

CAPITAL PARTNERS a.s.
Dusni 22, 110 05 Praha 1

6028130
8

obchodnik s cennymi papiry

AKTIVA 2007 2006
Hrubd | Uprava | Cista Cista
Castka Castka Castka
v tis.K¢ sl.1 sl.2 sl.3 sl.4
1. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 252 252 103
3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi 181 783 181 783 98 536
zaloZznami
v tom |a) splatné na pozadani 181 783 181 783 91 486
b) ostatni pohledavky 0 0 7 050
4. Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 922 417 922 417 79 643
v tom |b) ostatni pohledavky 922 417 922 417 79 643
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 18 450 18 450 7 836
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 1 648 1 648 0 0
10. |Dlouhodoby hmotny majetek 4201 3909 292 237
11. |Ostatni aktiva 639 504| 6089 633415 15792
13. |Naklady a prijmy pristich obdobi 23 138 23 138 1 646
Aktiva celkem 1791393 11646|1779 747 203 793
PASIVA 2007 2006
v tis.K¢ sl.5 sl.6
1.  |Zavazky vici bankdm a druz.zaloZzndm 0] 69472
v tom |b) ostatni zavazky 0| 69472
2. Zavazky vUci nebankovnim subjektéim 919690 4600
v tom |b) ostatni zavazky 919 690 4 600
4. Ostatni pasiva 702999 93 227
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 47 134 959
8. Zakladni kapital 40 000/ 30000
z toho|a) splaceny zékladni kapitdl 40 000 30000
10. |Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 992 752
z toho|a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 992 752
14. |Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata min.obdobi 4 543 0
15. |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 64389 4783
Pasiva celkem 1779 747|203 793
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VYKAZ Z1ISKU A ZTRAT K 31.12.2007

Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma: CAPITAL PARTNERS a.s.

Sidlo: Dusni 22, 110 05 Praha 1

Identifikacni Cislo: 60281308

Predmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
v tis.K¢

Nazev radku 2007 2006
1. Viynosy z Urokd a podobné vynosy 102 768 3 404
2. Naklady na uUroky a podobné naklady 81 422 281
3. Viynosy z akcii a podilli 99 39
v tom C) vynosy z ostatnich akcii a podild 99 39
4. Viynosy z poplatkd a provizi 464 610 13 046
5. Naklady na poplatky a provize 353 946 459
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -2 232 1941
7. Ostatni provozni vynosy 6 602 294
8. Ostatni provozni naklady 11 857 545
9. Spravni naklady 30 752 10 849
v tom a) naklady na zaméstnance 10 746 4 998

aa) mzdy a platy 7 854 3691

ab) socialni a zdravotni pojisténi 2 554 1114

ac) ostatni socidlni naklady 338 193

b) ostatni spravni naklady 20 006 5851
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k 1132 113

dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

a) odpisy hmotného majetku 1132 113

d) odpisy nehmotného majetku 9 0
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k 5744 0

pohledavkam a zarukam

c) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni 5 744 0

pohledavek

d) pouZiti opravnych poloZek k pohledavkam 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 0 1 505
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 1 505
19. Zisk/ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 86 985 6 477
20. Mimoradné vynosy 0 8
21. Mimoradné naklady 384 1
22. Zisk/ztrata za Ucetni obdobi z mimoradné Cinnosti pred zdanénim -384 7
23. Dan z prijmd 22 212 1701
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 64 389 4 783
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PODROZVAHA K 31.12.2007

Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma: CAPITAL PARTNERS a.s.
Sidlo: Dusni 22, 110 05 Praha 1
Identifikacni Cislo: 60281308
Predmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
oznat., TEXT fadek | 2007 2006
1. Poskytnuté prisliby a zaruky 001 0 0
2. Poskytnuté zastavy 002
3. Pohledavky ze spotovych operaci 003
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 004
5. Pohledavky z opci 005
6. Odepsané pohledavky 006
7. Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni| 007 2 869 978
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 008
9. Pfijaté prisliby a zaruky 009 18 000 18 120
10.  |Pfijaté zastavy a zajisténi 010 1117 557 91 095
11. Zavazky ze spotovych operaci 011
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 012
13. Zavazky z opci 013
14. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni| 014 3185 311 155 505
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 015 30 162 30 162
Kontrolni Cislo 999 7 221 008 294 882
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Ministerstvo financi Ceské republiky

Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma:
Sidlo:
Identifikacni Cislo:

Predmét podnikani:

CAPITAL PARTNERS a.s.
Dusni 22, 110 05 Praha 1
60281308

obchodnik s cennymi papiry

UCETNi OBDOBI 2007

Minulé déetni obdobi Zél_(l.’ Vlas_tni Elpvi_sni Rezervni | Kapital. Oce[v\. Nerozd. zis’k/ Zivs\!(/ ztréta} Celkem
kapital | akcie azio fondy fondy rozdily | neuhr. ztrata béz. obdobi
Zlstatek 1. 1. 2006 30 000 0 0 571 0 0 0 3640| 34211
Zmény ucetnich metod
Opravy zasadnich chyb
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily
nezahr. do HV
Cisty zisk/ztréta za Gdetni obdobi 4783 4783
Dividendy -3459 | -3459
Prevody do fond( 181 -181 0
Pouziti fondd
Emise akcif
Snizeni zakladniho kapitalu
ZvySeni zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcif
Ostatni zmény 0
Zlstatek 31. 12. 2006 30 000 0 0 752 0 0 0 4783] 35535
B&3né Ggetni obdobi Zél_(l.’ Vlas_tni Elpvi_sni Rezervni | Kapital. Oce[v\. Nerozd. zis’k/ Zivs\!(/ ztréta} Celkem
kapital | akcie azio fondy fondy rozdily | neuhr. ztrata béz. obdobi
Zlstatek 1. 1. 2007 30 000 0 0 752 0 0 0 4783]| 35535
Zmény ucetnich metod
Opravy zasadnich chyb
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily
nezahr. do HV
Cisty zisk/ztrata za Gdetni obdobi 64389 | 64389
Dividendy
Prevody do fond( 240 -240 0
Pouziti fondd
Emise akcif
Snizeni zakladniho kapitalu
ZvySeni zakladniho kapitalu 10 000 10 000
Nakupy vlastnich akcif
Ostatni zmény 4 543 -4 543 0
Zlstatek 31. 12. 2007 40 000 0 0 992 0 0 4 543 64 389 | 109 924
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II. PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY
1.1 ZAKLADNE UDAJE O UCETNT JEDNOTCE

Nazev Ucetni jednotky: CAPITAL PARTNERS a.s. (dale jen spolec¢nost)
Obchodnik s cennymi papiry, ¢len Burzy cennych papird Praha
Sidlo spolec¢nosti: Dusni 22, 110 05 Praha 1
Pravni forma: akciova spolecnost
Identifikacni Cislo: 60 28 13 08

Datum zalozeni spolecnosti: 1. dubna 1994
Datum vzniku spolecnosti: 6. dubna 1994

1.2 STRUKTURA AKCIONARU K 31.12.2007

Spolec¢nost vydala pouze akcie na jméno. Spolecnost vede seznam akcionaid a ma jediného
akcionare.

Ly Jmenovita hodnota akcii Podil na ga,kladmm Hlasovaci
Akcionar - oy kapitalu .
vlastneénych akcionarem v . prava
spolecnosti
CAPITAL PARTNERS CF s.r.o. 40 000 000,-- K¢ 100% 100%

1.3 SLOZENT ORGANU SPOLECNOSTI K 31.12.2007

Predstavenstvo }

predseda predstavenstva - Vladimir Cerny
mistopredseda predstavenstva - Tomas Vaviinec

Clen predstavenstva - Ing. Ondfrej Faltys
Dozor¢i rada y

predsedkyné dozor¢i rady - Michaela Cerminova
mistopredseda dozorci rady - Vladimir Bukovan

¢len dozorci rady - Ing. Michaela PospiSilova

1.4 ORGANIZACNE STRUKTURA SPOLECNOSTI

K datu sestaveni ucetni zavérky je spolecnost ¢lenéna do tfi divizi:

1. Divize generalniho feditele zajiStuje komplexni Fizeni spolecnosti. V jejim Cele stoji
generalni feditel.

2. Obchodni divize zajistuje poskytovani investicnich sluzeb zakaznikdim. V jejim Cele stoji
obchodni feditel. Divize se Cleni na oddéleni
- FRONT OFFICE
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- PORTFOLIO MANAGEMENT
— ANALYZY a PORADENSTVI

3. Ekonomickd divize zajiStuje servis pfi poskytovani investiCnich sluzeb, a to zejména
vyporadanim obchodl, vedenim evidence a ucetni evidence. V jejim cele stoji
ekonomicky reditel. Divize se ¢leni na oddéleni
- BACKOFFICE
- UCETNICTVI o
- MZDOVE a PERSONALNI

1.5 ZASADY CINNOSTI ORGANIZACNICH UTVARD A JEJICH FUNKCNE NAPLNE
Divize generalniho reditele

Generalni reditel zastupuje spolecnost pred statnimi organy, organizacemi a obcany v
rozsahu udélené plné moci, vykonava usneseni predstavenstva, obstarava vsechny
zaleZitosti, tykajici se fFizeni spoleCnosti, jejichz FeSeni neni vyhrazeno jinym organiim
spoleCnosti, vykonava jménem spoleCnosti prava a povinnosti vici zaméstnanclim, zejména
jménem predstavenstva uzavira pracovni smlouvy a ukonceni pracovnich pomér{, vyvozuje
dlsledky z osobni a hmotné odpovédnosti zaméstnancti, Cini neodkladné Ukony, které jsou
nutné ke splnéni Ukoll, jeZ mu uloZily vécné prislusné statni organy pfi vykonu své
pravomoci podle obecné zavaznych pravnich predpisd, jménem spoleCnosti podepisuje
pisemnosti v rozsahu opravnéni podle organizacniho radu spolec¢nosti, pini dalsi Ukoly, které
mu stanovi predstavenstvo, pfimo Fidi feditele ekonomické divize, feditele obchodni divize a
pracovniky divize generdiniho Feditele, uzavira dohody o zvySeni kvalifikace zaméstnanct
spolecnosti, provadi analyzu mzdového vyvoje spolecnosti, predklada navrhy a opatreni ke
zlepSeni motivacni ucinnosti mzdové soustavy, archivuje zakladni dokumenty o zalozeni,
vzniku a zapisu spolec¢nosti v obchodnim rejstfiku a vydanych povolenich souvisejicich s
predmétem podnikani spole¢nosti a zabezpecCuje hospodarské sluzby provozné-technického
charakteru.

Obchodni divize

Reditel obchodni divize odpovidd za obchodni a cenovou politiku a realizaci obchodnich
zamér{ spoleCnosti, v pfipadé nepfitomnosti zastupuje generalniho Feditele v plném rozsahu
jeho prav a povinnosti, pokud neni stanoveno jinak, pfimo fidi vedouci prislusnych oddéleni a
pracovist, odpovida za realizaci obchodnich zamérd spolecnosti, odpovida za vytvoreni a
funkénost kontroly v ramci obchodni divize, jménem spolecnosti podepisuje pisemnosti v
rozsahu podpisového fadu spolecnosti schvaleného predstavenstvem a vykonava dalsi tkoly
podle pokynt generalniho feditele.

Oddeéleni FRONT OFFICE zabezpecuje vykon téchto cinnosti:

e uzavirani ramcovych smluvni dokumentace se zakazniky,

e prijimani a predavani pokynd k obstarani koupé ¢i prodeje investicnich instrumentd,

¢ evidenci pokynl a dokumentace, tykajici se pravidel komunikace se zakaznikem podle
organizacniho fadu spolecnosti a jeji aktualizace, s vyjimkou informaci tykajici se
provedenych obchod({ a stavu zakaznického majetku,provadéni pokynd na verejnych
trzich i mimo ng,

e provadéni pokynd vramci spravy vlastniho majetku, provadéni pokynl portfolio
managera, podanych v ramci obhospodarovani individualnich portfolii,

-10 -
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e organizaci vykupd nekotovanych IN, draZeb, nabidek prevzeti, emisi cennych papir(
a dalSich obdobnych ¢innosti svymi zaméstnanci.

Oddéleni PORTFOLIO MANAGEMENT zabezpecuje vykon téchto ¢innosti :

e uzavirani smluvni dokumentace tykajici se poskytovani sluzeb obhospodarovani
individualnich portfolii,

e vedeni aktualizace dokumentace tykajici se komunikace se zakaznikem podle
organizacniho rfadu spolecnosti,

e rozhodovani o nadkupech a prodejich investicnich instrumentd do individudlnich
portfolii v souladu se smlouvou a investicni strategii,
vedeni zakaznického majetku v individualnich portfoliich, véetné evidence vykonnosti
portfolii.

ANALYTICKE ODDELEN] zabezpeluje vykon té&chto ¢innosti:
e Monitoring a analyzy kapitalového trhu,
e tvorba investicnich doporuceni,
e sprava spoleCnosti pouzivanych analytickych prostredkd.

Ekonomicka divize

Reditel ekonomické divize v pFipadé nepfitomnosti generdlniho feditele a feditele obchodni
divize zastupuje v plném rozsahu prav a povinnosti generalniho reditele, pfimo Fidi vedouci
prislusnych oddéleni, zabezpecuje tvorbu, realizaci a kontrolu financniho planu spolecnosti,
zpracovava ekonomicky rozbor Cinnosti a stavu spolecnosti, zabezpecuje styk s financnimi
Urady a statni statistickou spravou, odpovida za Ucetni zavérku spolecnosti a vyhotoveni
vyrocni zpravy, odpovida za vytvoreni a funkcnost kontroly v ramci ekonomické divize,
jménem spolecnosti podepisuje pisemnosti v rozsahu podpisového fadu spolecnosti
schvaleného predstavenstvem, vykonava dalsi koly podle pokynti generalniho feditele.

Oddéleni BACKOFFICE zabezpecuje vykon téchto Cinnosti:

komplex Cinnosti pfi vyporadani veskerych obchodd,

vypocet a zti¢tovani odmény obchodnika a vypocet Urokd,

vklady a vybéry zakaznického majetku,

evidence zakaznického majetku,

informace zakaznikm o vyporadanych obchodech a stavech uctu,

vedeni deniku obchodnika,

zpracovani podkladl pro Ucetnictvi, informacni povinnost obchodnika a fizeni rizik,
evidence smluv se zakazniky, jejich dodatkl a plnych modi,

vydej listinnych cennych papirl a vyplata penéznich prostfedkd tretim osobam
v ramci poskytovanych investicnich sluzeb a v ramci drazeb cennych papir(,

¢ rekonciliace.

Oddéleni UCETNICTVI zabezpetuje vykon téchto &innosti:
e zpracovani bézné ucetné provozni agendy
e zpracovani ostatni mimoradné ucetni agendy

Oddéleni MZDOVE a PERSONALNI zabezpetuje komplexni vedeni mzdové a persondlni
agendy.
Cinnost vykonava spolecnost prostrednictvim OUTSOURCINGU.

11 -
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Investicni zprostredkovatelé a vazani agenti

Spolecnost vykonava investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich predpisli (ZKPT), rovnéz prostiednictvim
investicnich zprostredkovatell a agentl se sidlem ve statech EU. }

Investicni zprostredkovatelé jsou osoby, fyzické i pravnické, registrované Ceskou narodni
bankou dle § 30 ZKPT a dale jako investi¢ni zprostfedkovatelé nebo osoby s podobnym
predmétem podnikani majici obdobné povoleni dle legislativy v zemich evropské Unie,
v kterych plsobi spolecnost dle prava tzv. evropského pasu (dale také jen 12).

IZ jsou opravnéni vykonavat svou cinnost podle registrace pro spolecnost na zakladé
smlouvy o investi¢nim zprostredkovani.

Pravnické osoby mohou vykonavat svou c¢innost prostfednictvim svych zaméstnancl a dale
prostiednictvim osob podle § 30 ZKPT, zejména jinych investicnich zprostfedkovatell — 1Z 2.
Urovné (toto plati i pro osoby fyzické).

Investi¢ni zprostfedkovatelé jsou povinni Fidit se pokyny obchodnika a jeho zaméstnancd,
prevzit do svych vnitfnich predpisd vnitfni predpisy obchodnika, které se jich tykaji a dale
upravit svj provoz podle pokynli obchodnika a dle platnych zakon( a vyhlasek, dodrZovat
rady obchodnika, které se jej tykaji (zejména dodrzovat obchodnikova pravidla jednani ve
vztahu k zakaznik@im), dodrzovat platné pravni predpisy, umoznit kontrolu svych dokladd a
provozu osobam obchodnika povérenym vykonem compliance, interniho auditu, a to vcetné
pofizovani kopii jakychkoli zaznamd. Investicni zprostfedkovatelé jsou povinni informovat
obchodnika o vSech skutecnost které se pti své cinnosti dozvi, informovat klienty dle pokynd
obchodnika, a to zejména o uzavienych obchodech a o investi¢nich nastrojich klientli, o
vztahu obchodnika k IZ a o vSech skuteCnostech souvisejicich s uzaviranim smluv, zajistit
vzajemnou komunikaci s klienty obchodnika, a dale informovat klienty v souladu platnymi
zakony a vyhlaskami CNB o otevienych pozicich a v pripadé, Ze je k obchod@m vyuzivan Gvér
je upozornit, aby na svém klientském uc¢tu u obchodnika neprecerpali maximalni moznou
povolenou hranici Gvéru nebo pljcky investi¢nich nastrojd.

IZ je na zakladé smluvniho vztahu s obchodnikem a plnych moci opravnén jeho jménem
podepisovat listiny, zejména uzavirat s klienty standardizovanou dokumentaci k poskytovani
investicnich sluzeb obchodnikem. Origindly téchto dokumentl a smluv je zprostfedkovatel
povinen neprodlené predavat obchodnikovi.

Zaméstnanci obchodnika jsou povinni vykonavat priméreny dohled nad cinnosti IZ a
vyzadovat, aby se pfi poskytovani investicnich sluzeb fidili pfimérené ustanovenimi
organizacniho rfadu spolecnosti a prislusnych metodik.

2. INFORMACE O OBORECH CINNOSTI A ZEMEPISNYCH OBLASTECH, VE
KTERYCH SPOLECNOST PROVOZUJE SVOU CINNOST1

Predmét podnikani:

Vykonavani ¢innosti obchodnika s cennymi papiry ve smyslu § 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich predpisti, ve vztahu k investi¢nim
nastrojlim podle § 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu, v rozsahu:

L. hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 zakona o podnikani na kapitalovém trhu
- § 4 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, pfijimani a predavani
pokyn( tykajicich se investicnich nastrojd,

' § 54 pism. d) vyhlagky & 501/2002 Sb.
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- §4 odst. 2 pism. b) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, provadéni pokyn( tykajicich
se investicnich nastrojli na Ucet jiné osoby,

- § 4 odst. 2 pism. c) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, obchodovani s investi¢nimi
nastroji na vlastni Ucet,

- § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, obhospodarovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku investi¢ni nastroj,

- §4 odst. 2 pism. e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, upisovani nebo umist'ovani
emisi investicnich nastrojd.

I1. doplrikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

- § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, sprava investicnich
nastroj(,

- § 4 odst. 3 pism. b) zakona o podnikani na kapitadlovém trhu, Uschova investi¢nich
nastrojd,

- § 4 odst. 3 pism. c) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poskytovani Gvéru nebo
pljcky zakaznikovi za Ucelem umoznéni obchodu s investicnim nastrojem, na némz se
poskytovatel ivéru nebo pljcky podili,

- § 4 odst. 3 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska cinnost tykajici
se struktury kapitdlu, prlmyslové strategie a stim souvisejicich otazek, jakoz i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spolecnosti nebo prevodd podnikd,

- § 4 odst. 3 pism. e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska cinnost tykajici
se investovani do investi¢nich nastrojd,

- § 4 odst. 3 pism. f) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, provadéni devizovych
operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb,

- § 4 odst. 3 pism. g) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, sluzby souvisejici
s upisovanim emisi investicnich nastroj.

Spolecnost je dale opravnéna provadét verejné drazby cennych papirl a dale Cinnosti, které
je podle obchodniho zakoniku opravnén vykonavat pouze obchodnik s cennymi papiry.

Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. podnikala v roce 2007 na tzemi Ceské republiky a na
zakladé oznameni podle § 22 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
fakticky podnikala i na Uzemi Slovenské republiky, Madarské republiky, Polské republiky a

Rumunskeé republiky

3. INFORMACE O UPLATNENYCH UCETNICH METODACH?
3.1 POUZITE NOVE UCETNI METODY

Spolecnost v roce 2007 nepouzila Zadné nové ucetni metody oproti predchozimu Gcetnimu
obdobi, které by mély zasadni vliv na hospodarsky vysledek bézného Ucetniho obdobi ani
dopad do vlastniho kapitalu ucetni jednotky.

3.2 2PUSOB OCENOVANE MAJETKU A ZAVAZKO

3.2.1 ZPUSOB OCENENI CENNYCH PAPIRU A MAJETKOVYCH UCASTE

Spolecnost ocenovala cenné papiry:

1) k okamZiku uskutecnéni Gcetniho pripadu zplsobem podle § 25 zakona ¢.563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi, tj. porizovaci cenou (zahrnuje vSechny naklady spojené s pofrizenim

2 § 54 pism. a) vyhlagky & 501/2002 Sb.
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cennych papird). PFi prodeji byly vySe jmenované cenné papiry ocenény cenou zjisténou
vazenym aritmetickym prlimérem pofizovacich cen,

2) ke dni sestaveni Ucetni zavérky zplsoby podle § 27 téhoz zakona, tj. realnou hodnotou.
Jako redlna hodnota se v pripadé cennych papirli k prodeji a k obchodovani pouZzije trzni
hodnota vyhlasena verejnym trhem (v pracovni den nejblize predchazejici den sestaveni
Ucetni zavérky) nebo ocenéni kvalifikovanym odhadem ¢i posudkem znalce, neni-li trzni
hodnota k dispozici.

3.2.2 ZPUSOB UPLATNENY PRI PREPOCTU C1ZiCH MEN NA CESKOU MENU

Spolec¢nost v roce 2007 evidovala v Ucetnictvi cizi mény — USD, EUR, HUF, PLN, SKK.

Pro prepoCet Udajd vcizi méné na Ceskou ménu spolecnost pouzila sménného kurzu

vyhlasovaného Ceskou narodni bankou, a to:

1) k okamziku uskutecnéni ucetniho pripadu v ocenéni podle § 25 zakona €. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi,

2) ke dni sestaveni Ucetni zavérky v ocenéni podle § 27 téhoz zakona.

Spolec¢nost nepouZivala v priibéhu roku pevny sménny kurz.

3.3 INFORMACE O OKAMZIKU USKUTECNENT UCETNIHO PRIPADU
Spolecnost zachycovala v Ucetnictvi v roce 2007 aktiva a pasiva tykajici se obchodovani
s cennymi papiry na vlastni Ucet vzdy k okamziku vyporadani obchodu.

3.4 ODPISY HMOTNEHO A NEHMOTNEHO MAJETKU

3.4.1 DLOUHODOBY MAJETEK ODPISOVANY

Dlouhodoby majetek hmotné i nehmotné povahy spolecnost odepisuje linearnim zplisobem.
Odpisy tohoto majetku jsou provadény mésicné a to vzdy k poslednimu dni meésice.
S ohledem na velikost Ucetni jednotky a objem dlouhodobého majetku v jejim vlastnictvi jsou
Ucetni odpisy totozné s odpisy danovymi.

3.4.2 DROBNY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Drobny hmotny a nehmotny majetek dlouhodobé povahy ve vlastnictvi Gcetni jednotky je
odepisovan v roce resp. mésici uvedeni do provozu a to v pIné vysi.
Kritériem pro zatfidéni do skupiny drobného dlouhodobého majetku je porizovaci cena
VvV rozmezi:

K¢ 5.001,- az K¢ 40.000,- u hmotného majetku,

K¢ 5.001,- az K¢ 60.000,- u nehmotného majetku.
V obou uvedenych pripadech dale plati, Ze nové porizeny drobny dlouhodoby majetek ma
provozné technické funkce delSi nez jeden rok.

3.4.3 SPOTREBA MATERIALU

Drobny hmotny i nehmotny majetek s dobou upotrebitelnosti nizsi nez 1 rok a vstupni cenou
nepresahujici K¢ 5.000,- za jednotlivy kus majetku Gctuje Ucetni jednotka pfi pofizeni pfimo
do nakladl spolecnosti.

3.5 POSTUP UCTOVANE CENNYCH PAPIRO

3.5.1 POSTUPY UCTOVANE OBCHODU S CENNYMI PAPIRY

Operace scennymi papiry na vlastni Ucet zachycuje spolecnost v Ucetnictvi k datu
vyporadani obchodu.

Nakup cennych papirl je GCtovan v pofizovacich cenach téchto aktiv, tj. se vSemi naklady
souvisejicimi s pofizenim cennych papirl (napf. poplatky verejnych trhd, poplatky SCP atd.).
Poplatky za nakup cennych papirl jsou pfi nakupu GcCtovany souvztazné s Uctem zavazk(
v{di jednotlivym trhtm.

-14 -




VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOST! CAPITAL PARTNERS a.s. UCETNi OBDOBI 2007

PFi prodeji cennych papird jsou tato aktiva ocenéna cenou zjisténou vazenym aritmetickym
prdmérem pofrizovacich cen (pro Gctovani do nakladd spolecnosti — ,naklady na operace
s cennymi papiry") a soucasné je vyjadrena hodnota objemu obchodu (pro uctovani do
vynosl spolecnosti — ,vynosy z operaci s cennymi papiry"). Poplatky souvisejici s prodejem
cennych papird jsou Uctovany primo do nakladll spolecnosti souvztazné s ictem zavazkd vaci
jednotlivym trhdm.

3.5.2 POSTUPY UCTOVANT REPO OBCHODU

Spolecnost v priibéhu Gcetniho obdobi Gctovala o:
klasickém repu a klasickém reverznim repu, tedy o prijeti nebo poskytnuti Uvéru podle §
497 a nasl. obchodniho zakoniku se zajiStovacim prevodem cennych papirt podle § 553
obcanského zakoniku,

V pfipadé reverzniho repa bylo Uctovano o poskytnutém uvéru zakaznikovi obchodnika na
SYU 211 - Kratkodobé uvéry a dale o prijatém kolateralu (cenné papiry), ktery byl Gcetné
zachycen v podrozvaze na SYU 979 — Prijaté kolateraly. ]

Analogicky u repa bylo uctovano o prijatém Gvéru od financni instituce na SYU 138 — Prijaté
uvéry od jinych bank.

Pfi ukonceni repa nebo reverzniho repa bylo zaroven Gctovano o vynosovych resp.
nakladovych Urocich z poskytnutého &i pfijatého Gvéru na ucty SYU 712 - Vynosy z ostatnich
urokd, SYU 612 — Naklady na ostatni Groky.

pljéce finan¢nich aktiv_jinych neZ hotovost (cenné papiry) zaji$ténych pfevodem
hotovosti.

V pfipadé pljcky cennych papir(i bylo iCtovano o uvéru poskytnutém financni instituci na
SYU 133 — Poskytnuté Gvery jinym bankam a dale o pfijatém kolaterdlu (hotovost), ktery byl
Ucetné zachycen v podrozvaze na SYU 979 — Prijaté kolateraly.

Analogicky u vyp@jcky cennych papirl bylo GCtovano o pfijatém avéru od zakaznik{
obchodnika na SYU 231 — P¥ijaté tvéry od klientd.

Pfi ukonceni plijcky nebo vyplijcky cennych papird bylo zaroveri G¢tovano o vynosovych resp.
nakladovych Urocich z poskytnutého i prijatého Gvéru na Gcty SYU 712 — Vynosy z ostatnich
urokd, SYU 612 — Naklady na ostatni Groky.

Ucetni pripady tykajici se pohleddvek, respektive zavazkd vid nebankovnim subjektéim
(prijaté a poskytnuté Uvéry pro repooperace) byly v roce 2007 Uctovany na uctech 133,
respektive 138, tj. ve tfidé 1.

Konecné zlstatky téchto uctl jsou pak spravné vykazany ve vykazu Rozvaha v poloZce 4
aktiv a polozce 2 pasiv, kam spravné nalezi, tj. pohledavky a zavazky za nebankovnimi
subjekty.

3.6 POSTUPY UCTOVANE UROKOVYCH VYNOSUO A NAKLADO

3.6.1 VYNOSY 2 UROK( A PODOBNE VYNOSY

Spolecnost v priibéhu Gcetniho obdobi Uctovala o kreditnich Urocich z béznych uctd,
terminovanych vkladli, poskytnutych pdjcek, poskytnutych Gvérd v ramci repooperaci a z
pljcek zakaznikdim v ramci poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Ve vSech uvedenych pripadech spolecnost Uctovala tyto Uroky ve prospéch uctd Gctoveé
skupiny 71 — ,vynosy z financnich ¢innosti® v analytickém clenéni podle jednotlivych typd
kreditnich Grokd.

3.6.2 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
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Spolec¢nost v priibéhu Gcetniho obdobi Gctovala o debetnich Grocich z prijatych pljcek,
prijatych Gvérl v ramci repooperaci a z kreditnich zlstatkd investicné portfoliovych Gctl
zakaznikd zfizenych v ramci poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Ve vSech uvedenych pripadech spolecnost Uctovala tyto Uroky na vrub Gctd Gctové skupiny
61 — ,naklady na finan¢ni ¢innosti® v analytickém clenéni podle jednotlivych typl debetnich
urokd.

3.7 METODY A POSTUPY IDENTIFIKACE KLASIFIKOVANYCH RESP. OHROZENYCH AKTIV
K datu 31.12.2007 spolecnost neevidovala v ucetnictvi klasifikovana aktiva.

3.8 2PUSOB ODPISOVANE AKTIV, ZEJMENA POHLEDAVEK
Spolecnost k datu 31.12.2007 neodepsala zadné pohledavky.

V pripadé odpisu nepromlicenych pohledavek by spolecnost Uctovala hodnotu odepsané
pohledavky na vrub Uc¢td Uctové skupiny 66 — ,ostatni provozni naklady" v analytickém
clenéni podle jednotlivych typl odepsanych pohledavek.

K takto odepsanym pohledavkam by byly dale k datu jejich odpisu zruseny opravné polozky,
které byly v pr@béhu predeslych let tvoreny dle zasad uvedenych a popsanych v bodé 3.9 a
bylo by tak postupovano v souladu s ustanovenim bodu 3.9.2 této prilohy.

3.9 ZASADY A POSTUPY VYPOCTU VYSE OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV

3.9.1 OPRAVNE POLOZKY KPOHLEDAVKAM 2ZA DLUZNIKY VKONKURSNIM A

VYROVNACIM RizENt

1) Zasady tvorby

- pohledavky za dluzniky v konkursnim Fizeni musi byt pfihlaSseny u soudu ve Ih{té
stanovené usnesenim soudu o prohlaseni konkursu nebo povoleni vyrovnani,

- opravnou polozku Ize tvofit pouze ve zdariovacim obdobi, v némz byly pohledavky
prihlaseny.

2) Postup vypoctu

- opravnou polozku spolecnost tvofi ve 100% vysi prihlasené pohledavky a to jako
zakonnou, tedy daroveé Gcinnou,

-k pohledavkam nabytym postoupenim nebyly opravné polozky tvoreny.

3) Predpoklady pouziti opravnych polozek

Opravnou polozku spolecnost zrusi v ndvaznosti na vysledek konkursniho nebo vyrovnaciho
fizeni nebo v pripadé kdy byla prihlasenad pohledavka ucinné poprena spravcem konkursni
podstaty, rozhodnutim soudu nebo jiného spravniho organu.

3.9.2 OPRAVNE POLOZKY K NEPROMLCENYM POHLEDAVKAM

Opravné polozky, které jsou darové Gcinné (zakonné opravné polozky), spolecnost mlze

vytvorit k pohledavkam u nichz:

- od konce sjednané Ihdty splatnosti pohledavky uplynulo vice nez 6 mésicl az do vyse
20% neuhrazené hodnoty pohledavky (resp.ceny porizeni pohledavky).

Opravnou polozku spolecnost zrusi pominou-li divody pro jeji existenci a to napf. z divodu
Uhrady pohledavky k niz byla zakonna opravnad polozka vytvorena, popripadé dojde-li
k promlceni této pohledavky.

3.9.3 REZERVA NA DANE
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Spolecnost vytvorila k datu 31.12.2007 rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob a to ve vysi
vychazejici z predbézného vycisleni hospodarského vysledku a zakladu dané za ucetni obdobi
roku 2007.

Rezerva na dan byla zruSena na zakladé stanoveni konkrétni danové povinnosti Ucetni
jednotky za rok 2007, resp. prouctovani splatné dané z pfijm pravnickych osob za toto
ucetni obdobi.

4. INFORMACE O POUZITYCH FINANCNICH NASTROJICH

4.1 RiZENE FINANCNICH RIZIK A SYSTEM RiZENE LIKVIDITY

Obchodnik s ohledem na povahu a rozsah poskytovanych investi¢nich sluzeb je nebo mize
byt vystaven témto rizik{im:

- Uvérové riziko

Uvérové riziko spolecnost definuje jako riziko dosaZeni ztraty z dlvodu neschopnosti nebo
nevlle protistrany (zakaznika nebo OCP, banky) plnit podminky sjednané ve smlouvé
zejména v dilsledku poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) ZPKT.

- Trzni riziko

Trzni riziko spoleCnost definuje jako riziko ztraty v dlsledku vykyvl trzni hodnoty
jednotlivych aktiv a pasiv spolenosti v ddsledkd zmén trznich cen (akciovych kurst,
ménovych kurst, Urokovych sazeb ...). Spolecnost mlze byt vystavena akciovému riziku v
disledku obchodl na vlastni ucet. Vzhledem k poskytovani sluzeb v cizich ménach, je
spoleCnost vystavena také ménovému riziku v ddsledku drzeni nékterych aktiv v cizich
ménach. Spolecnost neni vystavena Urokovému ani komoditnimu riziku.

- Riziko likvidity

Riziko likvidity definuje spolecnost jako riziko ztraty spojeno s neschopnosti spolecnosti plnit
své zavazky z dlvodu nedostatku pohotové likvidnich prostfedkl — t.j. hotovosti a zlstatk(
na bankovnich Uctech.

- Operachni riziko

Operacni riziko spolecnost definuje jako riziko ztraty vlivem nedostatkd i selhani vnitfnich
procestl, lidského faktoru nebo systémd Ci riziko ztraty vlivem vnéjsich skutecnosti.
Spolecnost posuzuje pravni riziko také jako riziko operacni.

V ramci operacniho rizika se jedna zejména o riziko poufZiti financnich prostfedkd nebo
investicnich prostfedkll zakaznik( pro obchody jinych zakaznikd, riziko likvidity z d@vodU
prekroceni limitl pljéek zakazniklm a dalsi nesystematickd rizika z dlivodu chyb a omyll
zaméstnancl a investicnich zprostfedkovatelll, prekroceni opravnéni konkrétnich osob Ci
nedodrZeni internich pfedpisd a zakonnych ustanoveni, véetné rizika sankci.

- Riziko koncentrace

Spolecnost definuje riziko koncentrace jako riziko ztraty v dlsledku nadmérného vystaveni se
urcitému typu rizika vaci protistrané nebo skupiné protistran s podobnymi charakteristikami
(t.j. stejné odvétvi, uréitd zemeépisna oblast, stejny typ podnikani ...). Riziko koncentrace
vznika jako dlsledek nedostatecné diverzifikace poskytovanych sluzeb.

3. Zasady, strategie, procesy, organizacni usporadani rizeni jednotlivych rizik a
techniky jejich snizovani
3.1.  Hlavni obecné zasady, uplatfiované pri fizeni rizik jsou:
a) Organizacni struktura spoleCnosti s fadnym, prdhlednym a ucelenym
vymezenim cinnosti a rozhodovacich pravomoci umoziujici efektivni fizeni a
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3.2.

vyhodnocovani rizik,

b) znalost a presné dodrzovani pracovnich postupl, opravnéni omezeni a
zakazl, urcenych internimi a pravnimi predpisy,

c) znalost a presné dodrzovani limitl stanovenych internimi a pravnimi predpisy

d) denni sledovani a vyhodnocovani vySe kapitalovych rezerv na kryti
jednotlivych rizik — kapitalové primérenosti,

e) dodrZovani zasad spravy informacniho systému,

f)  kontrolni ¢innost vedoucich zaméstnanct,

g) kontrolni ¢innost Utvaru Compliance a fizeni rizik a Interniho auditora,

h) audit provadény auditorskou spolecnosti,

i)  cinnost statutarniho a dozorciho organu podle obchodniho zakoniku a stanov
spolec¢nosti.

Strategie, zasady, vyhodnocovani a organizacni usporadani systému fizeni rizik dle
jednotlivych kategorii

Uvérové riziko
Kromé vysSe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri fizeni Gvérového rizika uplatfiuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani Gvérového rizika:

Spolecnost sjednava smlouvy s protistranami, které jsou kapitaloveé silné a stabilni,
spoleCnost poskytuje Uvéry pouze investorlim, ktefi maji dostatecné zkusSenosti
s investovanim na kapitalovém trhu,

spolecnost poskytuje Uvéry pouze investortim, ktefi disponuji urcitou vysi majetku,
spoleCnost denné sleduje a dodrzuje limity angaZovanosti a vysSi kapitalové
pfimérenosti,

spolecnost aktualné sleduje, vyhodnocuje a dodrzuje podminky stanovené smlouvami
a VSeobecnymi obchodnimi podminkami tykajici se poskytovani Gvérd,

spolecnost poskytuje Uvéry v souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 3 pism. c) pouze na vybranych trzich a na vybrané cenné papiry s ohledem na
likviditu a volatilitu.

Organizacni usporadani fizeni Uvérového rizika.

Utvar Compliance a fizeni rizik denn& vyhodnocuje vysi limitd angaZovanosti a
kapitalové primérenosti a kontroluje jejich dodrzovani,

Utvar Compliance a fizeni rizik stanovi oddéleni povérenému obchodovanim pro kazdy
obchodni den maximalni objem a vysi Gvérd, které mlze dany obchodni den
poskytnout,

oddéleni povérené obchodovanim sleduje a dodrzuje limity stanovené Utvarem
Compliance a fizeni rizik a dalSi stanovené smlouvami a VSeobecnymi obchodnimi
podminkami,

prekroceni dennich limitd stanovenych Utvarem Compliance a fizeni rizik, internimi a
pravnimi predpisy hlasi oddéleni povérené obchodovanim okamzité Utvaru
Compliance a fizeni rizik,

utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani vyse
uvedenych limitd,

Utvar Compliance a Fizeni rizik okamzité informuje predstavenstvo o prekroceni téchto
limitd.
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Trzni riziko — akciové riziko
Kromé vysSe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri fizeni akciového rizika uplatriuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani akciového rizika:

- Obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni Gcet spole¢nost systematicky ve
velké rozsahu neprovadi s vyjimkou obchodl souvisejicich s poskytnutim nebo
zajisténim Gvéru a vynucenych obchodd jako dlsledek chyb a oprav zjisténych
v ramci provadéni pravidelnych rekonciliaci,

- spolecnost denné sleduje a kontroluje obchody provadéné na vlastni ucet,

- spolecnost denné vyhodnocuje riziko spojené s obchody na vlastni Gcet.

Organizacni usporadani Fizeni akciového rizika.

- Oddéleni povérené obchodovanim provede obchod na vlastni Ucet pouze v rozsahu a

za podminek stanovenych internimi predpisy,

- Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnocuije riziko z takovych obchodl a dohlizi
na dodrZovani souvisejicich ustanoveni internich predpisi oddélenim povéfenym
obchodovanim,

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani vyse
uvedenych ustanoveni,

- Utvar Compliance a fizeni rizik okamzité informuje predstavenstvo o poruseni téchto
ustanoveni.

Trzni riziko — ménové riziko
Kromé vysSe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri fizeni ménového rizika uplatriiuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani ménového rizika:

- Spolecnost se vystavuje ménovému riziku pouze z ddvodu poskytovani investicnich
sluzeb v cizich ménach,

- spolecnost denné sleduje a vyhodnocuje ménové riziko.
Organizacni usporadani fizeni ménového rizika:
- Utvar Compliance a fizeni rizik denné sleduje a vyhodnocuje velikost ménového rizika,

- Utvar Compliance a fFizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o mire
podstupovaného ménového rizika,

- v pripadé, ze velikost ménového rizika se blizi vysi stanovenych kapitalovych rezerv
na kryti ménového rizika, Utvar Compliance a fizeni rizik informuje o tom
predstavenstvo a navrhne zplsob a rozsah eliminace tohoto rizika.

Riziko likvidity
Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pfi fizeni rizika likvidity uplatiuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani rizika likvidity:

- Denné planuje budouci penézni toky na obdobi T+1 az T+3,

- dodrzuje limity stanovené vyhlaskou a burzovnimi pravidly (minimalni vySe pohotové
likvidnich prostfedk(),

- dlsledné dodrzuje pravidla a zasady nakladani penéznich prostfedkl zakaznikl a
vlastnich penéznich prostredkd.

Organizacni usporadani fizeni ménového rizika:

- Oddéleni povérené vyporadanim denné planuje budouci penézni toky a vytvari
podklady pro Fizeni rizika likvidity,

- Utvar Compliance a fizeni rizik kontroluje dodrZzovani limitl, pravidel a zasad
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nakladani penéznich prostredkd,

Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnoti podklady vyhotovené oddélenim
povérenym vyporadanim a stanovi prevody sald pokud hrozi nedostatek penéznich
prostiedkl na jednotlivych Uctech spolecnosti,

Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani
limitl a zasad nakladani s penéznimi prostredky,

Utvar Compliance a fizeni rizik informuje predstavenstvo vzdy, pokud dojde
k poruseni nékterych vyse uvedenych ustanoveni.

Operacni riziko

Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pfi fizeni operacniho rizika uplatfiuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani operacniho rizika:

DUsledné dodrzovani pravidla ¢tyr odi,

Skoleni zaméstnancl ohledem limit{, vnitfnich pfedpist a pravnich predpisd,

vétSina transakci oddéleni FRONT-OFFICE je provadéna elektronicky bez zasahu
osob, ¢im se chyba lidského faktoru minimalizuje,

rekonciliace a kontroly pohybu financnich prostiedkd, investicnich instrumentl a
dodrzovani limitd jsou provadény na denni bazi, ¢im se zabezpeci vCasné zjisténi
chyb a jejich naprava,

disledné dodrzovani archivacniho fadu spravcem informacniho systému, ¢im se
minimalizuji ztraty v disledku selhani informacniho systému,

pravidelné proskolovani zaméstnancli ohledem predpisl upravuijicich legalizaci trestni
¢innosti a prani Spinavych penéz.

Organizacni usporadani fizeni operacni riziko:

Kazdy zaméstnanec je povinen fidit se pfi vykonu své cinnosti vnitfnimi predpisy
obchodnika a platnymi pravnimi predpisy,

kontrolu nad dodrZzovanim vnitinich predpisd a platnymi pravnimi predpisy
zaméstnanci jednotlivych oddéleni provadi vedouci svého oddéleni,

naslednou kontrolu provadi Gtvar Compliance a fizeni rizik a vnitfni audit.

Riziko koncentrace

Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri fizeni rizika koncentrace uplatnuje
tyto strategie, procesy a techniky snizovani rizika koncentrace:

Zejména dlsledné dodrzovani limitd angazovanosti a kapitalové pfimérenosti
stanovené pravnimi predpisy a dale vnitfnimi predpisy obchodnika.

Organizacni usporadani fizeni rizika koncentrace:

4.2

Utvar Compliance a fizeni rizik denn& vyhodnocuje vysi limitd angaZovanosti a
kapitalové primérenosti a kontroluje jejich dodrzovani,

Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani vyse
uvedenych limitd,

Utvar Compliance a Fizeni rizik okamzité informuje predstavenstvo o prekroceni téchto
limitd.

PROCES TVORBY A SCHVALOVANE METOD RIZENT RIZIK A JEJICH ZMEN.

Metody fizeni rizik stanovi predstavenstvo spolecnosti. Na zakladé vyhodnocovani Uspésnosti
pouzivanych metod Fizeni rizik pfijima predstavenstvo dalSi opatreni a zmény. Predstavenstvo
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projedna a rozhodne o zménach vzdy, pokud je navrhne COMPLIANCE OFFICER, Interni
auditor, zaméstnanec povéreny fizenim rizik, dozorci rada nebo externi auditor.

4.2.1 POVINNOSTI JEDNOTLIVYCH CLENO STATUTARNIHO ORGANU A ZAMESTNANCO
ZA RiZENT SYSTEMU FINANCNECH RIZIK A KONTROLNE MECHANIZMY OMEZUJICE
JEHO SELHANI.
¢ Predstavenstvo zabezpecuje fizeni rizik v ramci jeho povinnosti podle §192 obchodniho
zakoniku. Predstavenstvo rozhoduje jako celek, mlze vSak povéfit nékterého clena
k FeSeni této problematiky a predkladani navrh predstavenstvu, pokud jeho Cinnost
nebude v rozporu se zakazem kumulace funkci podle § 10 vyhlasky ¢. 258/2004 Sb. a
vnitinimi predpisy spolecnosti.
¢ Dozorci rada vykonava kontrolu nad fizenim rizik v rdmci jejich pravomoci podle §197 a
nasl. obchodniho zakoniku.

o Uspésnost stanovenych metod fizeni rizik vyhodnocuji v rdmci své pracovni naplné
predevsim vedouci zaméstnanci a zaméstnanec povéreny fizenim rizik. Své poznatky
jsou povinni predavat svym nadfizenym nebo pfimo zaméstnanci povérenému fizeni
rizik tak, aby je mohlo projednat predstavenstvo spolecnosti.

e Zaméstnanec povéreny fizenim rizik predklada zpravu a navrhy predstavenstvu vzdy na
vyzadani predstavenstva a dale vzdy kdyz zjisti:
- Systémové nedostatky v Fizeni rizik,
- poruseni povinnosti zaméstnanc(, které by bez jeho zasahu vedlo ke znacnému
sniZeni vlastnich prostfedkl zahrnutych v investi¢nim ¢ obchodnim portfoliu,

- poruSeni povinnosti zaméstnancd, které by bez jeho zasahu vedlo k jakémukoli
ohrozeni schopnosti obchodnika vydat zakaznicky majetek,

- poruSeni povinnosti zameéstnancd, které vedly k vyznamnému snizeni prostiedkd
obchodnika v investi¢nim ¢ obchodnim portfoliu nebo k ohrozeni schopnosti
obchodnika vydat zakaznicky majetek,

- nedodrzeni limitG kapitalové pfiméfenosti a angaZovanosti,
- snizeni pohotové likvidnich prostfedk( pod hranici 10.000.000,-K¢,
- prekroceni limitl pro poskytnuti pdjcek.
e \e zpravé na vyzadani predstavenstva je podle obsahu tohoto vyzadani zaméstnanec
povéreny Fizenim rizik uvést i pripady, kdy mechanizmus fFizeni rizik spolehlivé ved! i

bez jeho zasahu k jeho eliminaci a navrhnout pfipadné posileni téchto mechanizmd,
jakoz i upozornéni na nedostatecné ¢i nadbyte¢né mechanizmy fizeni rizik.

e Interni auditor vyhodnocuje UspéSnost pouzivanych metod ve své zpravé podle §7
vyhlasky ¢. 258/2004 Sb.

e Predstavenstvo a dozorli rada projedndava vySe zminéné informace na svych
pravidelnych zasedanich nebo na mimoradném zasedani, pokud vznikla situace
nesnese odkladu.

e Zaméstnanec povéreny vedenim Ucetnictvi je povinen bez zbytecného odkladu
upozornit predstavenstvo na rizika, které zjisti z Gcetnictvi, zejména rizika likvidity,
vCetné neobvyklych pohybl v aktivech a pasivech jakoz i vSechny vyrazné zmény ve
vlastnim kapitalu obchodnika.

o Clen predstavenstva povéreny fizenim rizik je povinen vyhodnocovat informace ziskané
od zaméstnancl ohledem fizeni rizik, zajistit jejich projednani v predstavenstvu.
Rovnéz je povinen zajistit, aby zaméstnanec povéreny fizeni rizik mél k tomuto ¢lenovi
bezprostfedni a okamzity pristup.
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4.2.2

a)

b)

d)

UCETNi OBDOBI 2007

VYZNAMNE POLOZKY AKTIV, KTERA NEJSOU ZAKAZNICKYM MAJETKEM,
KVALIFIKACE A KVANTIFIKACE RIZIK A ZAJISTENI:

Nekotované akcie k prodeji v celkové hodnoté 120 tis. KE Trzni riziko a ostatni
rizika nejsou mérena. Pozice je zarazena do investi¢niho portfolia a je k ni tvoren
prislusny kapitalovy pozadavek.

Cenné papiry k obchodovani v celkové hodnoté 18 330 tis. K& Trzni riziko a ostatni
rizika nejsou mérena. Pozice je zarazena do obchodniho portfolia a je k ni tvoren
pfislusny kapitalovy poZadavek.

Uvérové portfolio v ramci poskytovani investic¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c)
zakona €. 256/2004 Sb. Cinilo 917 217 tis. K¢ k 31.12.2007, opravné polozky nebyly
tvoreny. Uvéry jsou poskytovany v ramci denniho individualniho rozhodovaciho
procesu s ohledem na Uvérové zdroje a dodrzeni internich a zakonnych limitd
kapitalové pfiméfenosti a angazovanosti VvOcCi zakaznikovi ¢i skupiné ekonomicky
spjatych osob.

Pljcky a Uvéry poskytnuté v ramci spravy vlastniho majetku, cinilo 700 tis. K¢
Ig 31.12.2007.

Uvéry jsou poskytovany individualné s ohledem na Gvérové zdroje a dodrzeni
internich a zakonnych limitd kapitalové pfimérenosti a angazovanosti vici dluznikovi
Ci skupiné ekonomicky spjatych osob.

4.2.3 MERENI A SLEDOVANE RIZIK PROSTREDNICTVIM KAPITALOVE PRIMERENOSTI

Spolec¢nost priklada pri Fizeni, kvalifikaci a kvantifikaci rizik velky vyznam dennimu sledovani,
vyhodnocovani a dodrzovani limitd kapitalové pfiméfenosti a angaZovanosti ve smyslu
vyhlasky €. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich
druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.

Pri fizeni rizik priklada spolecnost vyznam zejména soustavnému sledovani a vyhodnocovani
angazovanosti a dodrzovani internich limitQ.

Vyvoj ukazatel kapitalové pfimérenosti v roce 2007:

el oy Kapitalovy Kapitalovy Kapitalova
K datu Kapital (KC) poiadgvek Xy(Ké) poiadgvek I;/Y(Ké) pFian)éFenost
31.03.2007 33 291 985 18 671 188 7 941 452 10,01%
30.06.2007 44 034 128 28 196 099 9 238 965 9,41%
30.09.2007 44 546 000 37 188 000 6 479 000 8,16%
31.12.2007 44 354 000 28 618 000 11 985 000 8,74%

Kapital a kapitalova pfimérenost (dle vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, sporitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry)

k 31.12.2007.
Stav v bézném ucetnim Stav v min. Ucetnim
obdobi obdobi
(v celych tis. KE) (v celych tis. KE)

Kapitdlova primérenost 8,74% 22,35%
Tier 1 45 535 30 752
Tier 2 0 0
Tier 3 0 0
Odecitatelné polozky 1181 1793
Celkova vyse Kapitalu 44 354 28 959
Kapitalovy poZadavek A 28 618 1833
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Kapitdlovy pozadavek B 11 985 8 531
Kapitalovy pozadavek k Gvérovému riziku

obchodniho portfolia 7436 7644
Kapitalovy poZzadavek k riziku angazovanosti 0 0
obchodniho portfolia

Kapitalovy pozadavek k obecnému tUrokovému 0 0
riziku

E;T(il’jalovy pozadavek k obecnému akciovému 1462 617
Kapitalovy pozadavek k ménovému riziku 3087 270
Kapitdlovy poZzadavek ke komoditnimu riziku 0 0

Vyznamné angazovanosti k 31.12.2007
V nasledujici tabulce jsou uvedeny pouze ty osoby ¢i ekonomicky spjaté skupiny osob
(ESSK), u nichz pomér Cisté angazovanosti investi¢niho portfolia ke kapitalu presahuje 10%.

Pomeér Cisté angazovanosti
investi¢niho portfolia ke
Osoba/ESSK kapitalu
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 126,57%
ATLANTIK financni trhy, a.s. 1976,27%
BH Securities a.s. 1218,47%

5. INFORMACE O UCASTECH S ROZHODUJICiM A PODSTATNYM VLIVEM®
Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. neméla v priibéhu roku 2007, resp. k datu sestaveni
Ucetni zavérky Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem v zZadné spolecnosti a neméla

tak pfimo ani nepfimo rozhodujici nebo podstatny vliv na fizeni nebo hospodareni zadného
podniku.

6. INFORMACE O VYZNAMNYCH POLOZKACH UVEDENYCH V ROZVAZE,
VYKAZU ZISKU A ZTRATY A PREHLEDU O ZMENACH VE VLASTNIM
KAPITALU, NAVRHU NA ROZDELENT ZISKU NEBO VYPORADANI ZTRATY

VSechny v tomto bodé prilohy predkladané informace jsou uvedeny v celych tisicich korun.

6.1 VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V ROZVAZE A NAVRHU NA ROZDELENE ZISKU NEBO
VYPORADANI ZTRATY*

6.1.1 OSTATNE POHLEDAVKY A ZAVAZKY, POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z REPO OBCHODU,
TERMINOVANE VKLADY

6.1.1.1 Ostatni aktiva

R0zni odbératelé 6 427

Poskytnuté provozni zalohy 2 288

3§ 54 pism. c) vyhlagky 501/2002 Sb.
4§ 54 pism. e) vyhlagky 501/2002 Sb.
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Usporadaci ucet kurzovych rozdild 2 365
Zuctovani s trhy cennych papirl 102 641
Zuctovani s prikazci 525 780
Pohledavky z obchod( s cennymi papiry 3
CELKEM ostatni aktiva: 639 504

6.1.1.2 Ostatni pasiva

RUzni véritelé 8 559
Zuctovani se zameéstnanci 725
Prijaté provozni zalohy 35
Zuctovani s organy socialniho zabezpeceni a zdravotnimi pojistovnami 454
Zuctovani se statnim rozpoctem — dan z prijmu PO, FO, DPH 20 921
Zuctovani s trhy cennych papirl 379 825
ZUctovani s prikazci 292 120
Zavazky z obchodl s cennymi papiry 360
CELKEM ostatni pasiva: 702 999

6.1.1.3 Terminované vklady 5

Spolecnost v priibéhu ucetniho obdobi vyuzivala sluzbu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.
s nazvem fiktivni cashpooling®, kdy volné financni prostredky nejsou prevadény na vnitrni
Ucty banky (terminované vklady). Stav vkladovych Gctd k datu 31.12.2007 byl roven nule.

6.1.2 CENNE PAPIRY
Clen&ni Reélna hodnota v K&
k 31.12.2007
CP k obchodovani (akcie) tuzemské, zaknihované 3 846
tuzemské, listinné 1678
zahrani¢ni USD, zaknihované 12 806
CP k prodeji (akcie) tuzemské, listinné 120
CP drZené do splatnosti 0
Spolecnost k datu 31.12.2007 nevlastnila zadné dluhové cenné papiry.
6.1.3 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY
Nazev Pocatecni stav Zvyseni Snizeni Konecny stav
k 1.1.2007 k 31.12.2007
Opravné polozky k pohledavkam 345 5744 0 6 089
Rezerva k dani z prijmu PO 0 0 0 0

Zasady tvorby a pouziti opravnych polozek a rezerv a postupy jejich vypoctu jsou uvedeny
samostatné v bodé 3.9 této prilohy.

6.1.4 HMOTNY A NEHMOTNY DLOUHODOBY MAJETEK
Jedna se o polozky Uctované v ramci Ucetni skupiny 43 a 47.

_ Porizovaci Pfiréistky Ub ytky Porizovaci Oprévky k
Skupina cena 2007 2007 cena 31.12.2007
k 1.1.2007 k 31.12.2007 T
Hmotny dlouhodoby majetek 1316 104 0 1420 1128
Hmotny drobny majetek 1 803 1083 105 2781 2781
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Celkem HM: 3119 1187 105 4201 3909
Nehmotny dlouhodoby 377 0 0 377 377
majetek

Nehmotny drobny majetek 1262 9 0 1271 1271
Celkem NM: 1639 9 0 1648 1648

6.1.5 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK PORIZENY FORMOU FINANCNIHO PRONAIMU

Skupina PC Prirlistky Ubytky PC Splatky Splatky v nasleduijicich
majetku k1.1 za obdobi za k 31.12.2007 | v b&Zném letech
2007 obdobi obdobi
2008 2009 2010
Os. 2 315 466 354 2 427 760 388 95 89
automobily

Na zakladé leasingové smlouvy odepisuje pronajaty majetek leasingova spolecnost.

6.1.6 PRISPEVEK DO GARANCNIHO FONDU
Prispévek do Garanc¢niho fondu obchodnikll s cennymi papiry podle § 129 a nasl. zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, cini K¢ 9 292 198,91 za rok 2007.

6.1.7 VYPORADANE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

6.1.7.1 Vyporadani hospodarského vysledku roku 2006

Hospodarsky vysledek (zisk po zdanéni) roku 2006 ve vysi 4 783 tis. K¢ byl rozhodnutim
jediného akcionare spolecnosti ze dne 13.4.2007 vyporadan takto:

1) pridél do zakonného rezervniho fondu ve vysi 240 tis. K¢,

2) prevod na ucet nerozdéleného zisku ve vysi 4 543 tis. KC.

6.1.7.2 Navrh na vyporadani hospodarského vysledku roku 2007

Hospodarsky vysledek (zisk po zdanéni) roku 2007 ve vySi 64 389 tis. KC navrhne
predstavenstvo spolecnosti valné hromadé rozdélit takto:

1) pridél do zadkonného rezervniho fondu ve vysi 3 220 tis. K¢,

2) Dividenda ve vysi 4 000 tis. K¢,

3) nerozdéleny zisk ve vysi 57 169 tis. KC.

6.1.8 HODNOTY PREVZATE/PREDANE UCETNI JEDNOTKOU DO SPRAVY A
K OBHOSPODAROVANT

6.1.8.1 Hodnoty prevzaté Gcetni jednotkou od tretich osob do spravy a k obhospodarovani

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2007
Cenné papiry zakaznik{ v Uschové 3185 311
Cenné papiry zakaznikl prevzaté k obhospodarovani 29 655
Financni prostredky zakaznikll prevzaté k obhospodarovani 507

O Uschové listinnych cennych papird zakaznikl je uctovano ve jmenovité hodnoté
uschovanych cennych papird.

-95.




VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOST! CAPITAL PARTNERS a.s. UCETNi OBDOBI 2007

6.1.8.2 Hodnoty predané ucetni jednotkou tretim osobam do spravy a k obhospodarovani

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2007
Cenné papiry zakaznikll predané do Uschovy 2 869 978
6.1.9 REPOOBCHODY

6.1.9.1 Pohledavky a zavazky z repo obchodi

Prijaté Uvéry od nebankovnich financnich instituci 838 719
Prijaté pljcky cennych papirli od nebankovnich financnich instituci 80 971
CELKEM zavazky z repo obchodil 919 690
Poskytnuté Uvéry zakazniklm 836 246
Poskytnuté plijcky cennych papirli zakazniklim 80 971
CELKEM pohledavky z repo obchodti 917 217

6.1.9.2 Prijaté kolateraly
Prijaté kolateraly v ocenéni redlnou hodnotou k datu 31.12.2007.

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2007
Prijaté kolateraly — cenné papiry 1 057 896
Prijaté kolateraly — hotovost 59 661

6.2 VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY A PREHLEDU O
ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

6.2.1 NAKLAD NA SPLATNOU DAN z PRIYMU
K datu 31.12.2007 byla prouctovana, na zakladé stanoveni konkrétni danové povinnosti
Ucetni jednotky za rok 2007, splatna dan z prijm0 pravnickych osob ve vysi 22 212 tis. KC.

6.2.2 ODPISY NEPROMLCENYCH POHLEDAVEK

V roce 2007 spolecnost neodepsala Zadné nepromicené pohledavky za bankami a ostatnimi
osobami.

Spolecnost v roce 2007 neuctovala o vynosech z jiz drive odepsanych pohledavek.

6.2.3. UROKOVE VYNOSY A NAKLADY

Kreditni troky — BU 3 111 | Debetni troky - BU 12
Uroky — p@jcky poskytnuté 606 | Uroky — plijcky prijaté 3
Uroky — zaporné penézni Uty 53 329 | Uroky — kladné pen&zni Gcty 325
zakaznikd zakaznikd

Uroky — reverzni repa 45 703 | Uroky — repa 42 500
Vynosy z GF BCPP 19 | Uroky — marzové obchody zakaznik 38 582
CELKEM (rokové vynosy: 102 768 | CELKEM urokové naklady 81422

6.2.4 VYNOSY Z POPLATKO A PROVIZE

Provize obchodnika — obchodovani na cizi ucet a obhospodarovani 453 972
Poplatky za Uschovu listinnych CP 64
Poplatky za poradenstvi v oblasti kapitalového trhu 600
Poplatky za zménu podoby, obstarani vymeény akcii, zruSeni registrace CP atd. 214
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Poplatky za ostatni sluzby pro zékazniky obchodnika dle komisionarské smlouvy 7 945
Provize drazebnika — verejné drazby CP 1746
Vynosy z ostatnich financnich operaci 69
CELKEM vynosy z poplatki a provizi: 464 610
6.2.5 INFORMACE O ZISKU/ZTRATE Z FINANCNICH OPERACT
. L , C Zisk/
Naklady tis. KC Vynosy tis. KC Stréta
Prodané CP a vklady 167 442 | Trzby z prodeje CP a vkladl 166 362 -1 080
Preceneni CP na realnou 2 057 Preceneni CP na realnou 281 1776
hodnotu hodnotu
Kurzové ztraty 2 185 | Kurzové zisky 2 809 624
Ztrata celkem: -2 232
6.2.6 SPRAVNT NAKLADY SPOLECNOSTI
Naklady na zaméstnance celkem: 10 746
Mzdy a odmény (celkem) 7 350
- z toho mzdy a odmény fidicich pracovnik{ 1618
- z toho mzdy a odmény zaméstnancli 5732
Odmeény c¢lendim statutarnich a dozorcich organii 504
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 2 554
- z toho socialni naklady a zdravotni pojisténi fidicich pracovniki 466
- z toho socialni naklady a zdravotni pojisténi zaméstnancl 2 088
Ostatni socialni naklady 338

V pripadé spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. jsou clenové statutarniho organu spolecnosti

a z Casti i dozordi rady zaroven Fidicimi pracovniky spolecnosti.

6.2.7 POCTY ZAMESTNANCU, CLENO STATUTARNICH A DOZORCICH ORGAND

Skutecny stav zaméstnanci k 31.12.2007 45

-  toho fidicich pracovniki 4
Prlimérny evidencni pocet zaméstnancil prepocteny k 31.12.2007 24,67
Pocet Clenll predstavenstva spolecnosti 3
Pocet Clenll dozordi rady spoleCnosti 3

6.2.8 ODMENY VAZANE NA VLASTNE KAPITAL

Tyto odmény ani jiné podobné zaméstnanecké pozitky spole¢nost v roce 2007 nevyplacela.

6.2.9 OSTATNI SPRAVNE NAKLADY

Dané dan silnicni 11
ostatni dané a poplatky 172
Spotreba spotreba kancelarskych potreb a ostatniho materialu 643
spotreba PHM 289
spotreba energie 48
Sluzby opravy a udrzba 90
pravni a notarské sluzby 242
postovni sluzby 433
telefonni poplatky 1095
najemné 2922
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financni leasing 771
ekonomické poradenstvi 1223
auditorské sluzby 760
sprava a Udrzba SW a HW 1367
uzivani on-line termindld verejnych trhid 812
uzivani datovych siti 365
inzerce, propagace, oznameni 659
ostatni sluzby - danové uznatelné 7 400
ostatni sluzby — nedanové naklady 704
CELKEM: 20 006

6.2.10 VYNOS NA AKCII
Akcie Ucetni jednotky nejsou kétovany, proto neni uveden vynos na akdii.

6.2.11 VVSE ZAKAZNICKEHO MAJETKU VSOUVISLOSTI S POSKYTOVANIM
INVESTICNICH SLUZEB

6.2.11.1 evidovana v rozvaze

| Finanéni prostredky zakazniké v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb | 292 120 |

6.2.11.2 evidovana v podrozvaze

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2007
Cenné papiry zakaznik{ v Uschové 3185 311
Cenné papiry zakaznikl prevzaté k obhospodarovani 29 655
Financni prostredky zakaznikll prevzaté k obhospodarovani 507

7. INFORMACE O VZTAZICH SE SPRIZNENYMI OSOBAMI®

Spolecnost CAPITAL PARTNERS a.s. méla po cely rok 2007 jediného akcionafe, spolecnost
CAPITAL PARTNERS CF s.r.o., se sidlem Dusni 22, Praha 1, PSC 110 00, IC 26152231,
spisova znacka C. 74890 vedena u rejstiikového soudu v Praze.

Ovladajici osobé nebyly poskytnuty v priibéhu roku 2007 Gvéry ani pljcky.

DalSim zaméstnanclim podilejicim se na Fizeni Gcetni jednotky vcetné zbyvajicich clen
predstavenstva a dozorci rady nebyly v pribéhu roku 2007 poskytnuty Zadné Gvéry.

Ucetni jednotka nevydala za ¢leny predstavenstva (zahrnuje i ovladajici osobu) a dozordi
rady spoleCnosti ani za zaméstnance podilejici se na Fizeni spolecnosti v priibéhu roku 2007
Zadné zaruky.

O vztazich mezi ovladajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou byla sestavena zprava
predstavenstva spolec¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s. podle § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991
Sb., obchodni zakonik, v platném znéni, ktera je soucasti vyrocni zpravy.

5§ 54 pism. f) vyhlagky 501/2002 Sb.
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8. INFORMACE O UDALOSTECH, KTERE NASTALY MEZI ROZVAHOVYM
DNEM A PODPISEM UCETNI ZAVERKY STATUTARNIM ORGANEM
SPOLECNOSTI®

Mezi rozvahovym dnem a dneSnim dnem nenastaly Zadné skutecnosti majici zasadni vliv na
hospodareni Ucetni jednotky.

9. VLIV OPRAV ZASADNICH CHYB MINULYCH LET NA VLASTNI KAPITAL
K ROZVAHOVEMU DNI’

Spolecnost v roce 2007 neprovadéla ve svém Ucetnictvi Zadné opravy chyb minulych let,
které by mély vliv na vysi vlastniho kapitalu spolecnosti k rozvahovému dni resp. k datu
31.12.2007.

10. DALSE INFORMACE O VYSLEDKU HOSPODARENE A FINANCNE SITUACT
UCETNE JEDNOTKY®

Hospodarska situace spolecnosti je stabilizovana, hospodarsky vysledek spolecnosti odpovida
zméné obchodni strategie, narlistu poctu zakaznikl a objemu obchodl. Spole¢nost nema

zavazky po |h(té splatnosti a fidi sva rizika v ramci konceptu BASEL II.

11. VYBRANE POMEROVE UKAZATELE K 31.12.2007

Ukazatel GEatnin obdobi | téataim abdabi
Zadluzenost I (Celkovy dluh / Aktiva celkem) 92,61% 82,56%
Zadluzenost I (Celkovy dluh / Vlastni kapital) 1 253,32% 473,50%
Urokové zatizeni zisku (Naklady na Groky / Ebit) 48,46% 4,15%
Rentabilita aktiv - ROAA  (Ebit / Aktiva celkem - prlimérny stav) 23,18% 4,69%
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROAE  (Zisk po zd. / Vlastni kapital - prdim. stav) 88,53% 13,72%
Rentabilita trzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z investi¢nich sluzeb) 13,86% 36,66%
Nakladovost trzeb (Naklady celkem / Vynosy z investicnich sluzeb) 104,44% 105,42%
Mzdova narocnost trzeb (Naklady na zam. / Vynosy z invest. sluzeb) 2,31% 38,31%
Pocet zaméstnancl (prdmérny prepocteny stav osob v obdobi) 24,67 9,35

Ukazatele zadluZenosti zahrnuji i penézni prostfedky zakaznikd.

6 § 54 pism. g) vyhlagky 501/2002 Sb.
7§ 54 pism. h) vyhlagky 501/2002 Sb.

8 § 54 pism. i) vyhlagky 501/2002 Sb.
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UDAJE PODLE § 21 ZAKONA O UCETNICTVE VE ZNENI PLATNEM
K 31.12.2007

§ 21 ODST. 2 PiSM. a)

Mezi rozvahovym dnem podle § 19 odst. 1 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, v platném
znéni, a okamzikem sestaveni Ucetni zavérky spolecnosti nenastaly zadné skutecnosti, jejichz
disledkem mlze byt vyznamné odliSny pohled na financni situaci Gcetni jednotky a jeji
hospodareni.

§ 21 ODST. 2 PiSM. b)

Spolecnost nepredpoklada zasadni zmény ve vyvoji a postaveni ucetni jednotky. Vyznamnymi
zménami bude implementace novely zakona o podnikani na kapitalovém trhu a nékterych
dalSich zakond v souvislosti s transpozici smérnice o trzich financnich nastrojli (MIiFID) a
navazujicich provadécich smérnic do ¢innosti spolecnosti a podnikani v dalSich zemich EU na
zakladé tzv. jednotného Evropského pasu.

§ 21 ODST. 2 PiSM. c)
Spolecnost nevyvijela v obdobi roku 2007 zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

21 ODST. 2 PiSM. d)
polecnost nevyvijela v obdobi roku 2007 zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

nim

Financni a nefinancni informace tykajici se pracovnépravnich vztahl jsou uvedeny v bodé
6.2.6 a 6.2.7 Prilohy k Ucetni zavérce spolecnosti za rok 2007.

§ 21 ODST. 2 PiSM. )
Spolecnost nema organizacni slozku v zahranidi.

§ 21 ODST. 2 PiSM. f)
Spolecnost v priibéhu Ucetniho obdobi nenabyla viastni akcie a z tohoto ddvodu neobsahuje
zprava predstavenstva spolecnosti k podnikatelské cinnosti a stavu majetku spolecnosti
v roce 2007 predkladana valné hromadé podle § 192 odst. 2 zadkona ¢. 513/1991 Sb. Udaje o
dlvodech nabyti akcii, jejich poctu, jmenovité hodnoté atp. podle § 161d odst. 5 téhoz

zakona.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s.

0 VZTAZICH MEZI OVLADAJICE A OVLADANQU OSOBOU A O VZTAZICH MEZI
OVLADANOU QSOBOU A OSTATNIMI OSOBAMI OVLADANYMI STEINOU OVLADAJICE
OSOBOU PODLE §6GA ODST. 9 ZAKONA €. 513/1991 SB. V PLATNEM ZNENT

ZA ROIC 2007

Jedinym akcionafem ovladané osoby je spoleCnost CAPITAL PARTNERS CF s.r.0., se sidlem Praha 1, Dusni
22, PSC 110 00, identifikacni Cislo 26152231, spisova znacka C. 74890 vedend u rejstiikového soudu
v Praze (dale jen ,Jediny akcionar").
Jediného akcionare ovladaji spolecnici , kterymi jsou:
- Vladimir Cerny, bytem Mrac 93, 257 21 Pofici nad Sazavou, rodné Cislo 591119/1407,
- Tomas Vavfinec, Sukova 1218, 251 01 Ricany, rodné Cislo 620928/0627.
(dale jen ,Spolecnici®)
Spolecnik Vladimir Cerny ovlada spolecnost BFC CAPITAL s.r.0., se sidlem Praha 4, Lomnického 1705/9,
PSC 140 00, identifikacni Cislo 28192419, spisova znacka C. 131841 vedend Méstskym soudem v Praze
(dale jen ,BFC").
Spolecnici Vladimir Cerny a Toma$ Vavrinec ovladaji dale spolecnosti:
1. C&V AGRO s.r.0., se sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC 110 00, identifikacni Cislo 27627373, spisova
znacka C 119907 vedena Méstskym soudem v Praze (dale jen ,C&V"),
2. BENESOV INVEST s.r.0., se sidlem BeneSov, TyrSova 2077, PSC 256 01, identifikacni Cislo 27444023,
spisova znacka C 112741 vedena Méstskym soudem v Praze (dale jen ,BI").

A) Smlouvy uzaviené v roce 2007 mezi Jedinym akcionarem a Ovladanou osobou:

Smlouva o podnajmu nebytovych prostor ze dne 1.10.2007.

B) Smlouvy uzaviené v roce 2007 mezi spolecniky Jediného akcionare a Ovladanou osobou:
Nebyly uzavieny Zadné nové smlouvy.

C) Smlouvy uzaviené v roce 2007 mezi BI, C&V, BFC a Ovladanou osobou:

Ramcova smlouva o poskytovani investicnich sluzeb mezi C&V a Ovladanou osobou.

PInéni, protipInéni a vznik ijmy z platnych smluv.

1. Ze smluv podle ¢l. A) Ovladané spolecnosti bylo jedinym akcionafem poskytovano plnéni spocivajici
v podnajmu Casti nebytové prostory. Protiplnénim byla Uhrada najemného. Ovlddané spolecnosti
nevznikla Ujma.

2. Ze smluv podle ¢. C) Ovlddanad spoleCnost poskytla spolecnosti C&V pInéni spocivajici v
poskytovani investicnich sluzeb, které jsou predmétem podnikani Ovladané osoby. Protiplnénim
byla Uhrada odmény za provedené sluzby v penézich. Ovladané osobé nevznikla Ujma.

3. Spole¢nikdm bylo Ovladanou osobou poskytovano plnéni v penézich z titulu manazerské smlouvy,
predpisti spolecnosti a z titulu smlouvy o vykonu ¢lena statutarniho organu. Protiplnénim byl vykon
manazerskych funkci a funkci ¢lend predstavenstva. Ovladané osobé nevznikla Gjma.

4. Spolecnikdm byly Ovladanou osobou poskytovany investicni sluzby, které jsou predmétem
podnikani spolecnosti. Protipnénim byla Uhrada odmény za provedené sluzby v penézich. Ovladané
0sobé nevznikla Gjma.

5. Jedinému akcionafi bylo Ovlddanou osobou poskytovano pinéni spocivajici v podndjmu Casti
nebytové prostory. ProtipInénim byla Uhrada najemného. Ovladané osobé nevznikla Ujma.

6. Nebyly ucinény Zadné pravni Ukony nebo opatteni ve vylucném zajmu téchto osob.

7. V3echna opatfeni byla ucinéna téz na popud spolecnik{l, nebot’ jsou nepfimo ovladajicimi osobami
a zaroven cleny statutarniho organu Ovladané osoby i Jediného akcionare.

8. Z uzavrenych smluv nevznikla Ovladané osobé Gjma.

Predstavenstvo spolecnosti schvalilo tuto zpravu dne 31.3.2008

i ’/ |owndts g e

Vladimir Cerny Tomas Vaviinec Ing. Ondrej Faltys
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen predstavenstva
CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s
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ZPRAVA
PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s.

X PODNIKATELSIE CINNOSTT SPOLECNQSTI A STAVU MAJETI(U
) . SPOLECNQSTI V ROCE 2007,
K OCETNE ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANT HOSPODARSIKEHO VYSLEDICU.
PODLE § 192 QDST. 2 ZAKONA €. 513/1991 SB. V PLATNEM ZNENi

ZA ROIC 2007

Udaje o hospodateni spole¢nosti v roce 2007 obsahuje vyrocni zprava a Udetni zavérka, ktera je
prilohou vyro¢ni zpravy vcetné dalSich priloh, vyZzadovanych zdkonem. Hospodareni v roce 2007
skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi 64 389 tis. KC.

Hospodarsky vysledek pozitivné ovlivnilo prevzeti zakaznikd spole¢nosti AFIN BROKERS, a.s. a zména
obchodni strategie. Spolecnost méla ke konci roku 2007 pies 2.300 aktivnich zakaznikl a objem
obchod( na zakaznickych Uctech dosahl ¢astky 81 mid. K¢.

Predstavenstvo konstatuje, ze hospodarska situace spolecnosti je velmi dobra. Spolecnost nema
zavazky po Ihité splatnosti a uspokojivé fidi podstupovana rizika a své penézni toky.

Pfedstavenstvo spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. pracovalo v roce 2007 stejné jako v minulych
letech ve slozeni Vladimir Cerny (pfedseda), Tomas Vavfinec (mistopredseda) a Ing. Ondrej Faltys.

Predstavenstvo spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. predkladd valné hromadé navrh vyporadat
hospodarsky vysledek roku 2007 takto:

Zisk pred zdanénim : 86 601 582,37 K&
Dan z pfijmu : 22 212 240,00 K¢
Disponibilni zisk : 64 389 342,37 K&
Pridél do ZRF : 3 220 000,00 K¢
Dividenda 4 000 000,00 K¢
Nerozdéleny zisk minulych let: 57 169 342,37 K¢&

Predstavenstvo spolecnosti schvalilo tuto zpravu dne 16.6.2008

/

Vi g Cav
/ / lownds g ec

Vladimir Cerny Tomas Vaviinec Ing. Ondrej Faltys
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva Clen predstavenstva
CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s
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ZPRAVA AUDITORA K UCETNI ZAVERCE A VYROCNI ZPRAVE

HZConsult

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akciondie spolecnosti
CAPITAL PARTNERS a.s.

Oveili jsme pfilozenou dcetni zavérku spoleénosti CAPITAL PARTNERS a.s. se sidlem:
Duéni 22, 110 05 Praha 1, IC: 602 &1 308, 1j. rozvahu k 31.12.2007, vvkaz zisku a ztraty za
obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 a pfilohu této Gcetnl zdvérky. véetn® popisu pouzitych
vyznamnych aéetnich metod. Udaje o spoleénosti jsou uvedeny v piiloze té1o Géetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu acéetni jednotky za déetni zdvérku.

Za sestaveni a véme zobrazeni Gfetni zavérky vsouladu s Ceskymi dceinimi piedpisy
odpovida statutdini orgin spoleénosti CAPITAL PARTNERS, as.  Souddsti této
odpoviédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovinim a vérnym
zobrazenim Gletni zavérky tak. aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné Getni metody a provadét dané situaci
pfiméfené Gdetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi lohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Odetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zikonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu. Ze uéetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti,

Audit zahrmuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o
tastkdch a skutednostech uvedenych v Gdetni zavérce, Vybér auditorskych postuph zévisi na
usudku auditora. vEetné posouzeni rizik, Ze ufetni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor ptihlédne k vnitinim
kontroldm, které jsou relevanini pro sestaveni a vémé zobrazeni afemi zavérky. Cilem
posouzeni voittnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoliv vyjadiit se k
a¢innosti wvnittnich kontrol. Audit €2 zahmuje posouzeni vhodnosti pouzitych uéetnich
metod, primétenosti Gletnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
ufetni zavérky.

Domnivime se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostatefny a vhodny zéklad pro vyjidteni
nadeho vyroku,

1o 07 sz iz bene Factum 6
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru, Gfetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finan¢ni
situace spole¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s. k 31. 12. 2007 a nakladi. vynosi a vysledku
hospodafeni za rok 2007 v souladu s ¢eskymi icetnimi piedpisy.

Ovérili jsme téZ soulad vyroéni zpravy svySe uvedenou Uletni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je zodpovédné vedeni spole¢nosti. Nadim ukolem je vydat na zaklade
provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s Géetni zavérkou,

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé ve vSech ohledech v souladu
s vyse uvedenou uéetni zavérkou.

Provéfili jsme téz vécnou spravnost tdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spoleénosti CAPITAL PARTNERS a.s. k 31. 12. 2007, Za sestaveni této zpravy o
vztazich je zodpovédné vedeni spole¢nosti. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedené
provérky stanovisko k této zprave o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se
k provérce a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, abychom pldnovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty,
7¢ zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena predeviim na
dotazovani pracovniktl spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje niz§i stupen jistoty nez audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyvrok auditora.

Na zédkladé nasi provérky jsme nezjistili vécné nespravnosti idaji uvedenych ve zpravé o
vztazich mezi propojenymi osobami spoletnosti CAPITAL PARTNERS as. k 31, 12. 2007,

Tute zpravu auditora vypracoval jménem spolecnosti HZConsult s.r.o. (Osvedteni KA
CR KACR ¢&. 312) Ing. Milos Havranek (Osvédéeni KACR ¢. 1211), jednatel spoleénosti
HZConsult s.1.0.

V Praze, dne 27, 6. 2008
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