Aktivity Warrena Buffetta v dobé€ finan¢ni krize

,.Kupujte Americané! Ja tak ¢inim!* Takové poselstvi sd€lil 78-lety Warren Buffet, nejrespektovangjsi
americky investor zaméfujici se predevSim na stfednédobé a dlouhodobé investice, svym
spoluobcantim jiz v poloving listopadu. V dobé probihajici krize, kdy mnoho investori panikaii,
Warren Buffett zachovava chladnou hlavu a nakupuje podhodnocené tituly. Cini tak prostfednictvim
svého konglomeratu Berkshire Hathaway, jehoz trzni kapitalizace ¢ini $155,21 mld. a jez na pocatku
roku 2008 drzel okolo $44 mld. v hotovosti. Mezi oblasti do kterych Warren Buffet zejména investuje,
patii pojistovnictvi (Geico, General Re), klenotnictvi (Borsheim’s), akcie vefejné prospésnych
spole¢nosti (MidAmerican Energy), ¢i potravinarsky primysl (Dairy Queen, See’s Candies). Koncem
zati ‘08 prekonalo Buffetovo portfolio hodnotu $50 miliard s tim Ze 12 nejvétSich pozic pokryvalo $48
miliard.

Nejvetsi podil v Buffetové portfoliu zahrnuji tyto 3 tituly: Coca-Cola (KO), Wells Fargo (WFC) a
Procter & Gamble (PG). Jedna se o stabilni investice, jez si i v priibéhu krize v porovnani se svymi
sektorovymi konkurenty vedou na vybornou. Od zacatku tohoto roku do 30. Cervna investoval Warren
Buffett $14 mld. a to nasledujicim zptsobem: $4,5 mld. investice do Marmon Holdings (jedna se o
holding 125 firem); $6,5 mld. injekce do spole¢nosti Mars za ucelem dosahnout koupé vyrobce
zvykatek Wm. Wrigley Jr.; $3 mld. v podobé zaruk pro Dow Chemical (DOW) jako asistenci
v pievzeti spole¢nosti Rohm & Haas (ROH). Pohled na 10 nejvétsich pozic v Buffettové portfoliu
nabizi dva relativné nové tituly: energetickou spole¢nost ConocoPhillips (COP) a Zelezni¢niho
dopravce Burlington Northern Santa Fe (BNI), jejichz vaha v Bugffettové portfoliu ¢ini $9 miliard.
Probihajici krize pak zaséhla pfedev§im Burlington Northern. Zelezniéni doprava doplaci na slabnouci
poptavku v primyslovém sektoru, do néhoz se recese zakousla velmi hluboko. Zaméfme se vSak na 3
nejvetsi investice, jez Warrena Buffetta dostaly zpét do svétel reflektorti a jeZz probéhly v dobe
nejveétsiho rozpuku krize koncem zéii a v prabéhu fijna:

- $4,7 mld. investice do Constellation Energy (CEG) za 26,50 USD/akcii. Akcie této energetické
spolecnosti se vlednu obchodovaly nad 107 USD/akcii. V poslednich tydnech je okolo této
spolecnosti opét rusno v souvislosti s nabidkou francouzského energetického giganta EDF (Electricite
de France). Ten nabizi, 2 mésice po piijeti Buffettova navrhu, 96% prémii k dosavadnimu kurzu akeii
Constellation za ucelem nakupu poloviny aktivit jaderné divize spolec¢nosti. Hodnota celkové nabidky
ze strany EDF je téméf dvojnasobnd nez ta Buffettova, nicméné akcionarim jiz bylo odeslano
doporuceni pfijmout Buffettovu nabidku. Bude tedy zajimavé sledovat aktivitu pfistich dni s tim, Ze
definitivni rozhodnuti by mélo padnout na schiizce akcionaii 23. prosince, kde se bude o prodeji
definitivné hlasovat.

- Nakup preferencnich akcii Goldman Sachs (GS) v celkové hodnoté $5 mld.. Tento obchod piinasi
Warrenu Buffetovi vice vyhod najednou. Nejenze bude dostavat tuénou 10% dividendu, ale zaroven
dohoda zahrnuje warranty, jez mu umoziuji odkup 5 mld. kmenovych akcii za 115 USD/akcii.

- Velice podobné podminky Buffettovi nabizi i nakup preferencnich akcii konglomeratu General
Electric (GE) za celkovou sumu $3 mld. s tim rozdilem, Ze tyto preferenéni akcie jsou po 3 letech
vypovéditelné s prémii 10%. Warranty mu umoziuji nakoupit akcie spole¢nosti za 22,25 USD/akcii.
Pokud se takto vlivny investor s takovym kapitdlovym zajisténim rozhodne investovat v dob¢€ propadi
akciovych trhi, jedna se o velice pozitivni signal.

Pokud Buffett vyuzije domluvenych warrantd, vy$plha se hodnota jeho investic za jeden mésic pres
$20 mld.! Warren Buffett is back!
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