Piedpokliadany vliv zvoleni B. Obamy na akciova odvétvi a tituly

Zmeéna! Toto stézejni heslo provézelo celou piedvolebni kampaii demokratického kandidata na
amerického prezidenta Baracka Obamy a pfildkalo k volebnim urndm rekordni pocet Ameri¢and.
Zmeéna se zaroven rovna prilezitosti, a proto by kazdy investor m¢l byt v téchto dnech na pozoru a
klast si otazky jaka odvétvi, ¢i tituly by mely pod novou americkou administrativou expandovat a jaké
budou naopak na ustupu. Hlavni pozornost bude upfena na Obamu ve vztahu k jeho navrhiim a
konkrétnim feSeni ekonomickych potizi, finan¢ni krize a spoluprace s FED, SEC a zdkonodarnymi
organy. Prvni zukoll, kterému bude Obama celit, je revitalizace finan¢niho sektoru zasazené¢ho
kreditni krizi a nastaveni takovych podminek, aby se takovato krize uz nikdy neopakovala.
Ptipravovanymi kroky jsou nyni: konec konkurzni ochrany pro spolecnosti, které poskytovaly
subprime ptijcky, vytvoreni pétihvézdickového poradi ohledné nebezpeci kreditni karty (od samotnych
firem), boj proti podvodim ze strany spoleCnosti, které poskytuji hypotéky, rozsifeni pomoci
majitelim domi prostiednictvim sniZeni urokt nejchudsim dluznikim az o 10% (v priméru cca 500
dolarG pro 10 mil. Americantl), Gplné zruSeni dani kapitadlovych ziskli pro malé, stfedni podniky a
start-upy, ¢i zvétSeni trhd pro americké vyrobky. Za nejvice postizeny sektor financni krizi se
nejcastéji uvadi automobilovy prumysl. Ze strany tohoto sektoru bude na Obamu vyvijen tlak na
vyplaceni 25 mld. USD, jez automobilkdm pfislibila, v podobné nizkotro¢nych pijcek, jesté Bushova
administrativa. Tato 25 mld. USD injekce je pro tento stézejni americky sektor klic¢ova. Primarnim
cilem této pijcky je podpofit vyvoj ekologicky Setrnych automobilti, coz zapadd do Obamovi
ekologické kampané. A zda se, Ze praveé skrze vyrobu hybridnich automobili mohou vyrobci
automobill ocekavat benefity z Obamovo zvoleni. Zaméfime-li se na energeticky sektor, s nastupem
demokratického prezidenta, 1ze ocekavat vyrazné intervence na zachranu klimatu a podporu ptirodnich
zdrojl energie. Barack Obama planuje snizit emise sklenikovych plynd k roku 2050 o 80%, s ¢imz
souvisi i plan na posileni tlohy integracniho uskupeni NAFTA (Severoamericka zéna volného
obchodu — USA, Mexiko, Kanada), jenz béhem vlady George W. Bushe ztracelo na vlivu, predevsim
kvali neschopnosti USA omezovat své ekologické limity. V planu nové administrativy jsou zahrnuty
dotace na pfistich 10 let v celkové vysi 150 mld. USD na rozvoj solarni, vétrné a vodni energetiky
svizi do roku 2025, kdy by méla jedna ctvrtina veSkeré spotfebované energie pochazet pravé
z obnovitelnych zdroji. Dal$im impulsem je zavedeni danovych slev ve vysi 1000 USD pro kazdou
americkou rodinu na splaceni energetickych uctd. Naopak lze ¢astecné ocekavat konec zlatych cast
pro ropné spolecnosti. Obama béhem svych pifedvolebnich meetingi vyjadfil ideu navySeni dani
ropnym spolecnostem v piipadé€, prevysi-li cena za barel ropy hranici 80 USD. Pravni forma, ani
zpusob realizace vSak jesté neexistuji, nicméné je jisté, Ze Obama navrhne Uplné zruseni pobidek pro
energetické podniky a spolecnosti tézici ropu a zemni plyn. Zcela odlisSnou politiku chystad Barack
Obama v oblasti odpadového hospodarstvi a to pfedev§im v oblasti odstranovani nuklearniho odpadu.
Pozitivni dopad by mélo mit Obamovo zvoleni na firmy realizujici infrastrukturdlni stavby. Praveé
tento bod byl jednou z hlavnich priorit demokratické predvolebni kampan¢ a sam Obama 13.fijna
prohlésil: ,,Vytvoiime 2 mil. novych pracovnich mist pfestavenim naSich zchatralych silnic, Skol a
mosti.” Jako jeden z prostfedkli naplnéni tohoto cile by méla slouzit tzv. infrastrukturalni banka ve
vztahu k tzv. highway fund, jenz by méla do daného sektoru investovat béhem deseti let 60 mld. USD.
Z konkrétnich spolecnosti je v souvislosti s potiebou vybudovat novou infrastrukturu nejcastéji
zminovan nejvetsi celosvétovy vyrobce buldozert a stavebni techniky spolecnost Caterpillar, jiz by
logicky tyto statni zakazky pomohly. Jesté vétSim predvolebnim tématem nez infrastruktura byla, hned
v z&veésu za ekonomickou krizi, otdzka zdravotnictvi. Zde by ze zvoleni demokratického kandidata
mély tézit predevSim zdravotni pojistovny, diky dotacim na pfiliv novych dosud nepojisténych



Americ¢ant (cca 46 mil. obyvatel), pro néz se pojisténi stane cenové dostupnéjsim. Nejvice by mély
profitovat pojistovny UnitedHealth Group a WellPoint. Na opa¢ném pdlu spokojenosti z Obamova
planu na transformaci zdravotnictvi se nachazeji vyrobci 1éCiv (napt. Pfizer Inc., Wyeth, atd.). Tyto
farmaceutické spole¢nosti ¢eka vyjednavani s vladou o cenach 1é¢iv pro osoby star§iho véku a invalidy
a zaroven budou muset celit levnému importu 1é¢iv ze sousedni Kanady. U obou téchto krokt se jedna
o ptimy kontrast s nazory Bushovi administrativy.

Zbrojatské firmy patii vzdy za mohutné zastance republikanské politiky, proto nejspise mezi
témito firmami po zvoleni demokratick¢ého kandidata nezavladlo btihvijaké nadSeni. Barack Obama
planuje brzké stazeni jednotek zIrdku a svou pozornost chce vice vénovat Afghanistanu. Pro
zbrojaiské firmy, jakymi jsou napt. Lockheed Martin Corp., nebo Northrop Grumman Corp., to
ovsem, podle poslednich prognéz, nemusi nutné znamenat ztraty. Obranny rozpocet vzrostl od roku
2000 do roku 2008 o 72% (konkrétn¢ z 381,3 mld. USD na 671,7 mld. USD). Pro rok 2009 prezident
Bush schvdlil obranny rozpocet ve vysi 579 mld. USD, jenz ovSem nezahrnuje celkové naklady
z pravé probihajicich operaci. Pfed Obamou bude nyni stat otazka, zda investovat 125 mld. USD do
hlavnich zbrojaiskych programt. V téchto 125 mld. USD jsou zahrnuty zakazky i pravé pro
zminovany Lockheed Martin Corp. (bojova letadla F-22) a predevsim pro Boeing Co. (transportéry
C-17, pruizkumné a zachranné helikoptéry). Zde stoji za zminku fakt, Ze Barack Obama od pocatku
obhajoval dohodu s Boeingem, na rozdil od svého protikandidata Johna McCaina, jenz inicioval zasah
proti lobbujicim zbrojaiskym firmam. Naopak problémy mohou nastat aerolinkam v ¢ele s nejvetsimi
svétovymi aerolinkami Delta Air Lines. Obama chce posilit vliv kontrolnich organti pfi posuzovani
pracovnich podminek, zavést limity na vlastnictvi americkych aerolinek ze strany zahrani¢nich
subjektd a posilit prava zaméstnancti, coz povede k rlstu pracovnich naklada.

Pfed nové zvolenym prezidentem stoji obrovska vyzva v podob¢ vyieSeni jedné z nejvaznéjsich
finan¢nich krizi v historii moderniho kapitalismu. V obdobi hospodaiskych krizi vzdy sili hlasy po
vyssi regulaci a uréité davce protekcionismu, coz je pfesné to, po ¢em vola uréitd ¢ast Obamovy
voli¢ské zdkladny. Jenze protekcionismus a miliardové zachranné balicky pro americké banky nejdou
moc dohromady. Proto musi Barack Obama jednat co nejrychleji a co nejdlirazngji, dokud ma na své
stran¢ vSeobecnou podporu jak obyvatelstva, tak médii. Obama zdédil po minulém prezidentovi zemi
zadluZzenou (schodek statniho rozpoctu 445 mld. USD), zemi s oslabujici ménou (pfi nastupu
prezidenta Bushe do funkce kurz 35 CZK/USD) a zemi “namocenou® hned ve dvou valkach.
Za takovéto situace se zda, Ze Barack Obama, jakozto nepfili§ zkuSeny politik, prosté nemize ustat a
zdarné vytesit krizi takového rozsahu. Nicméné kdo by jesté pfed rokem véril, Ze do Bilého domu
usedne prvni afroamericky prezident? Asi jen malokdo, a proto tvrdim, ze Barack Obama tuto krizi
muze vyresit. Yes, He Can...
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