Globalni diivéra poklesla v dusledku signald vysSich sazeb

Pravidelny mési¢ni Blomberg Global Confidence Index v ¢ervnu poklesl na 21 boda oproti
kvétového &islu 22,7. Urovein pod 50 bodii znamena negativni sentiment, takze je co
dohangét....Nicmén¢ hladina diivéry se obratila z bfeznového minima 13,1 bodt.

Uvedeny vysledek je jasnou odpovédi na signaly koordinovanych verbalnich vyjadieni
centralnich bank zdtraznujicich rist inflacnich ocekavani v delSim obdobi.

Investoti zvysSili své sazky na vySs$i vypujéni naklady poté, co centrdlni bankéti v USA,
Latinské Americe, Evrop¢ a Kanad¢ se spiSe zaméfili na hrozbu rostoucich cen nez na
oslabujici rist ekonomik. President ECB Trichet to vyjadfil jasn€ 5.6. t.r. s tim, Ze banka
miize zvysit sazby jiz piiSti mésic a to poté co report inflacnich tlaki dosahl 16-ti leté¢ho
maxima.

Bloomberg sbiral informace pro index duvéry od 4533 uzivateld tohoto systému od Vatikanu
az po New Yorku o ekonomickych podminkach v urcitém regionu a ve svété. Participanti
vyzkumu (mezi 2.6. — 6.6.08) byly rovnéz tdzani na vyhled svych mén, bondt, akcii a sazeb
v ptiStich 6 mésicich.

US investofi, analytici a obchodnici zvysili své o¢ekavani na rist sazeb FED v navaznosti na
rust indexu z 51,3 na 60,4 bodi. Poté co doslo k postupnému snizovani kli¢ovych sazeb
v USA o 325 bazickych bodi na 2% p.a. od zafi 2007, §¢f FED Bernanke dne 9.6.t.r.
signalizoval, ze vyptjcovani jiz nebude levnéjsi, tedy Zze se sazby dale snizovat nebudou.
Centralni bankéfi resp. FOMC FED budou silné rezistentni vii¢i n€jakému ristu inflac¢nich
ocekavani a riziko podstatného propadu nejvétsi svétové ekonomiky (USA) minuly mésic
mirné ponizilo.

Samoziejmé, ze vyssi sazby v USA mohou ukoncit (konecné) pokles kursu dolaru. Odpovédi
respondentli v Némecku, Itdlii a Spanélsku predikuji, ze EUR ustoupi ze svych pozic
v pristich 6 mésicich. US ména se propadla o 14% proti EUR v minulém roce.

UZivatel¢é Bloombergu také ptedpovidaji vysSi vypljéni naklady v Evrop&. Ve Francii,
Némecku a Spanélsku si mysli, Ze ECB bude zvy$ovat sazby v piistich 6 mésicich. Ve Francii
index vyskocil z pfedchozich 33,2 na 59,2 bodu.

Rekordni nédklady na komodity jako jsou ropa, ptirodni plyn, pSenice, obili a ryZe tla¢i troven
inflace nad uroven cilovanou centralnimi bankami a tento fakt je nahrazen globalnim
kreditnim stlacenim (omezenim) jako primarni obavou centralnich bankéidt. MMF ptedpovida
pro rok 2008 nejvyssi inflacni Cisla za poslednich 13 let.

Zatimco ECB ponechala minuly tyden bechmarkovou sazbu beze zmény na 4% p.a., vyjadfil
se Trichet, Ze zvy$eni sazeb v piistim mésici neni vyloudeno. Svycarska narodni banka je
pravdépodobné naladéna obdobné a Svycarsky index urokovych ocekavani vzrostl na 61,2
z neutralnich 50 bodu v kvétnu t.r.

Banky a brokerské firmy zaznamenaly celkovy objem v hodnoté 392 mld USD jako dopad
svych odpist aktiv a kreditnich ztrat po kolapsu trhu s hypotékami, které byly realizovany
dluzniky se Spatnou kreditni historii.

Nicméné trhy jsou stdle zranitelné a po jistém obratu v dubnu t.r., se znovu objevily problémy
ve finan¢nim sektoru. Index Dow Jones 600 oslabil o 5% od zacatku mésice kvétna, kdyz
mésic byl zahdjen velmi neStastn€ Urovni US nezaméstnanosti, kterd méla nejvyssi
mezimési¢ni posun za vice nez dvé dekady na 5,5% z 5,0% v minulém mésici.

UZivatelé systému Bloomberg si nebyli pfilis jisti vykonnosti akciovych trhli v nadchéazejicich
6 mé&sicich a v UK index spadl na 25,9 oproti 31,4 za minuly mésic.



V névaznosti na situaci asijskych ekonomik a mozné problémy, mtze dojit i k zavahani
evropského regionu tazené¢ho 1 ristem némeckého exportu. Asijsky index duveéry v globalni
ekonomiku spadl na 19,4 z ptedchozich 21,0, zatimco pro asijsky region index ¢ini 31,8 vs.
37,3 bodi pred mésicem.

.....

boomu nemovitostniho trhu doslova podtrhl ekonomicky riist a Spanélsky index se tak ocitl
mezi vSemi tazanymi na nejnizsi rovni. Za ¢erven 08 index divéry tak ¢ini pouhych 2,6 vici
4,9 boda v minulém mésici.

.....

piesvédcend o rustu své ekonomiky, i kdyz index oslabil z 86,6 na 76,2 bodl. Brazilie je
nejvetsim svétovym dluznikem jiz nékolik desetileti, ov§em 30. dubna 2008 obdrzela od
Standard and Poor’s upgrade na investicni stupen. Je to disledek rGstu zemi Latinské
Anmeriky a tato nejvetsi zemé regionu zaznamenala akceleraci ristu a dosahla i redukce
dluhu.
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