Warren Buffet zménil akciové portfolio

Miliardai W. Buffet a jeho firma Berkshire Hathaway (BRK.A) vyuzila vyhody korekce
kurst akcii v 1.Q. t.r. a navysSila své akciové podily ve firmach Kraft Foods (KFT) a Wells
Fargo (WFC).

Dale Buffet posilil sviij podil ve firm& Ingersoll-Rand Co. (IR) zabyvajici se primyslovym
strojirenstvim, vzduchotechnikou, vyrobou lednicek a dalSimi aktivitami. Rovnéz podle
véerejSiho regulatorniho hlaSeni Buffet investoval dalsi prostiedky do jiz predtim
zainvestovanych firem UnitedHealth Group (UNH) s ¢innosti na poli zdravotniho pojisténi a
spolecnosti WellPoint Inc. (WLP) s aktivitami poskytovatele zdravotni péce. Pro informaci
1ze uvést, ze index Standard and Poor’s 500 se za 1.Q.08 propadl o0 9,9%.

Warren Buffet, dnes 77 lety guru akciovych trhli, vybudoval firmu Berkshire Hathaway od
textilni manufaktury do obrovského primyslového konglomeratu s 200 mld USD aktivy a
akciovym portfoliem za 72,6 mld USD zainvestovanim do pojistovacich jednotek jako jsou
Geico a National Indemnity. Berkshire Hathaway je nejvétsi akcionafem ve firméach Coca-
Cola (KO), Wells Fargo (WFC), Kraft Foods (KFT) a American Express (AXP) podle udaja
Bloombergu ke dni 31.3.08.

Ve firmé Wells Fargo BRK.A navysila podil o 1,4 mil.kust akcii na celkovych 290,7 mil.
kusti. Z hlaSeni pravideln¢ reportovaného tentokrat nevyplynulo, Ze Buffet obohatil své
portfolio o nové drzby akciovych spolecnosti.

Berkshire se také zucastnil v objemu 4 mld USD municipal auction-rate bond market a vyuzil
tak vyplaty, ktera dosahla vynosu 10%. Jednalo se obdobi, kdy trhy byly natolik naruseny, ze
bondy ze stejné emise byly simultdnné proddvany od stejného brokera s yieldem 6% a 11%.
Na setkdni s akcionafi dne 3.5. tr. se Buffett vyjadiil, ze toto obdobi bylo obrovskou
ptilezitosti vydélat neobycejné velky objem penéz.

Pristi tyden bude W. Buffett realizovat n€kolik meetingli v Evropé s vlastniky velkych
rodinnych podniki a hleda ptilezitost pro uplatnéni volného cashe za 35 mld USD.

Buffett je podle magazinu Forbes nejbohat$i muz na svété a je Casto (a také Casto bez
uspéchu) napodobovan investory ve vyberu jednotlivych titulll. Strategie W. Buffetta pfinesla
za poslednich 31 let ro¢ni vynosnost kolem 25%, coz je dvojnasobek vykonnosti indexu
Standard and Poor’s 500 v tomto obdobi. Jedn4 se o vysledky akademické studie z roku 2007.

Dale BRK.A piedlozila v hlaSeni 47% narGst ve vlastnictvi akcii primyslové firmy Ingersoll-
Rand (IR) a ke dni 31.3.08 spolec¢nost Buffetta drzi 936 600 kust akcii. Dale BRK.A snizila
podil ve firmé Iron Mountain (IRM) zabyvajici se sluzbami na podporu businessu o 28% na
3,37 mil. kust akeii.

Nicméné obrazek investic W. Buffetta a Berkshire Hathaway nemusi byt kompletni, protoze
Buffett pravidelné zada US SEC o povoleni urc¢itého zpozdéni ve zvetejnéni svého hlaSeni za
ucelem omezeni kopirovani svych investicnich zdméri. VEerejsi hldsSeni tedy obsahuje pouze
akcie obchodované na US burzéch.



Soucasna cena akcii Berkshire Hathaway (BRK.A) je na NYSE kolem 121 500 USD za akcii
a vtomto roce akcie oslabily o cca 14% v disledku poklesu zisku zniz8§i ndvratnosti
pojistovaciho businessu. Pokud jde o portfolio firem zahrnuté do konglomeratu BRK.A, lze
uvést zejména See’s Candies, Helzberg Diamonds, NetlJets Inc. (operator business letil) a
vyrobce kobercii Shaw Industries. Firma Berkshire vyd¢lala za rok 2007 na svych aktivitach
13,2 mld USD.
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