US investori prevazné rikaji: BUY

Ptiblizn€ polovina vlivnych US investorl vidi v soucasné dobé na akciovych trzich pfileZitost
k nakupu, zejména se zamefenim na region Asie a sektor energii.

Podle ro¢niho prizkumu Bloombergu a LA Times se cca 44% domacnosti s prijmy ve
vysi 100 tis. USD ¢i vice, povaZuje nyni situaci za vhodnou pro nakup akcii oproti 15%,
kteti nejsou ochotni nyni investovat. Benchmarkovy index Standard and Poor’s 500 poklesl o
cca 10% ve vztahu ke svému maximu z fijna 2007.

Priizkum ukazal urcité signaly, ze nékteti Ameri¢ané jsou pfipraveni piesunout ¢ast z objemu
3,5 bilionu USD ,,zaparkovanych® ve fondech penézniho trhu na akciové trhy. Uvedena
dtvéra také indikuje, Ze tito investoii predpokladaji vskutku omezeny prinik dopada financni
krize na akciové trhy, kdyz doposud pfedmétna zalezitost finan¢nich obtiZi (i zpomaleni US
ekonomiky) vedlo k tomu, Ze finan¢ni instituce a dalsi firmy ptestaly toto slozité¢ obdobi se
ztratami a writedowns v objemu 335 mld USD.

Na trhu existuje dostatek prostifedkii pro urcité nastartovani akciové rally na podzim
tohoto roku a v ramci prizkumu 40% respondentti oznacilo jako nejlepsi sektor energie na
investici na 12 meésici, nasledovano 30% souhlasici s odvétvim zdravotnictvi a 1é¢iv, 22%
odpovédi bylo pro technologie a 15% by ulozilo prostiedky do finan¢nich sluzeb.

Pokud srovname prizkum s minulym rokem 2007, pouze 4% investorli jmenovalo finan¢ni
sektor jako nejlepSi misto pro zainvestovani. Na prvnim misté¢ bylo zdravotnictvi,
nasledovano energiemi a technologiemi.

V ptipadé, Ze investor je kontraridnského zaméfeni, mize byt financ¢ni sektor dobrou
ptilezitosti. Navic nikdo nevéfi, ze opravdu velké financni instituce nesou néjaké vétsi riziko
bankrotu tohoto businessu.

Finan¢ni akcie byly siln€ postizeny kreditni krizi, kterd vedla k narGstu neplaceni ze subprime
(méné bonitnich) hypoték. Finan¢ni index Standard and Poor’s 500 ztratil cca 30% ze své
hodnoty v minulém roce.

Z hlediska regionalniho zaméreni investice, ktera by prinesla nejvyssi zhodnoceni
v pritbéhu nasledujicich 12 mésicii, byla nejéastéjSi odpovéd’ Asie (stejn¢ tak jako pied
rokem). Investovani pfimo do US aktiv se umistilo na 3. misté¢ a druhy nejzajimavé;si region

byl emerging markets. Akcie s mezinarodnim zaméfenim mohou byt vhodnéjsi investici nez
piimo do US akcii z dlivodu oslabovani dolaru.

Asijské mény v pribéhu piedchoziho obdobi zhodnocovaly vii€i dolaru zejména z divodu
rostouciho piebytku obchodni bilance a investic ze zahrani¢i. Cinsky yuan posilil o 18%
v poslednich 3 letech, singapursky dolar je siln€jsi o0 21% a thajsky baht dokonce o 23%. USD
oslabil vii¢i EUR o 18% v priibéhu tohoto obdobi.

Potenciondlni investofi v prizkumu vyjadfili ochotu k vstupu na akciové trhy a také se
ukazalo, ze se vice nez pied rokem zaméfuji ma vhodnou alokaci svych fondi k
investovani. 29% dotazanych popsalo sviij charakter investora jako agresivni, zaméteného na
rust akcii ( oproti 36% v minulém roce). Pokud jim byl dan hypoteticky 1 mil. USD
k zainvestovani, vybrali si podilové fondy (nahradily v pofadi nemovitosti pfed rokem) a
akcie zauymuli opét 3. misto.



Dalsi dulezitou otdzkou se ukazala byt diversifikace aktiv, tedy jak se fika ,, nedavat vejce do
jednoho kosiku®. Zatimco 96% mozZnych investorti se oznacilo samo sebe jako finanéné
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Dale byla probirana jejich o¢ekavani z investice na trzich a priblizné polovina respondenti
predpoklada, Ze vydélaji tento rok méné nez v roce minulém. Toto ocekavani pied rokem
mélo pouze 28% tazanych.

Dale 1/3 lidi ocekava, ze hodnota jejich domu bude stagnovat ¢i oslabi v prubéhu piistich 3 let
a v tomto piipad¢ se jedna o zdsadni obrat, nebot” pfed rokem bylo takto pesimistickych pouze
4% vlastniki nemovitosti.

Mezi piipadnymi americkymi investory je v soucasné dob¢ dostatek strizlivosti a rozvahy a
védomi si skutecné situaci na trzich, mozna je tedy opravdu vhodna doba pro nakup
akcil.
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