sPravda* v podani AAA Auto (zamysSleni)

Ve ctvrtek zvetejnéné hospodaiské vysledky AAA Auto Group nemile pfekvapily investory. Nejedna
se pfitom jen o jediny daj, ktery je vétSinou nejvice sledovan Sirokou vetejnosti — zisk resp. ztrata a
ktery je dnes nejvice diskutovan a jiz delsi dobu probiran, ve smyslu zda spole¢nost mohla vzniklou
situaci ocekavat, resp. ji nezamlcela. Po blizSim prostudovani zvetejnénych vysledkii mohou
prekvapit (pfekvapi) i jiné udaje, coz dale podnécuje diskuse o solidnosti spolecnosti. Uved'me si
priklady.

Dne 9. 1. spolecnost zvetejnila, Ze v loiiském roce prodala ptes 80tis. vozl a splnila tak sviij stanoveny
cil, kdyz osmdesatitisicovou hranici pifekonala tésn¢ pfed Vanocemi. Zveiejnéné hospodaiské
vysledky vSak nyni uvadéji ¢islo 79871 prodanych vozu. Pfitom spole¢nost se zacatkem prosince
chlubila zavedenim unikatniho informacniho systému, ktery ji umozni centrdlni on-line prehled
z pobocek ze vSech zemi. Sice se nejedna o velky rozdil (min. 129 vozi), ale je vidét jak informacni
systém funguje a jak tedy spole¢nost pravdivé informuje prostfednictvim tiskovych zprav uréenych
pro investory. Zvlasté kdyz udaj byl zvefejnén az zminovaného 9. ledna.

Druhy ptiklad se vaze k dob¢, kdy spolecnost chtéla ziskat prostfedky prostfednictvim IPO. Zacatkem
zati 2007 pii prezentaci pro drobné investory, pofddané manazerem emise, bylo uvadéno, ze pomeér
dluhu spolecnosti k vlastnimu kapitalu by mél po IPO poklesnout pod hodnotu 1 resp. 100 %, za
predpokladu emisni ceny 2,25 EUR. V ramci IPO se takovéto ceny sice dosahnout nepodafilo (2
EUR), presto nyni zvetfejnény udaj 218 % se nachazi podstatné jinde. Navic vzhledem
k srovnatelnému udaji z konce roku 2006 ve vysi 313 % se vzhledem k IPO nejedna az o takové
snizeni.

Cena akcie se dostava na uroven, kdy si ,,pivafi“ mohou fici: ,,Dam si pivo nebo si koupim akcii
AAA?“. Vzhledem k pfetrvavajicim tradicim je u nas vysledek vcelku jasny. Cena akcie se pomalu
dostava skuteéné na cenu piva v restauraci a mizeme jen doufat, Ze vétSina Spatnych zprav je jiz
v soucasné cen¢ akcie zakalkulovana a opakovat si z jednoho rozhovoru s panem A. Denny, ktery
v ném uvedl Ze ,,svym® akciim véfi a Ze proto je zatim neprodal. Kouzlem vseho vsak je, Ze ani zatim
nemohl, jelikoz jak byva v pfipadé¢ IPO zvykem, se k tomu po urcitou dobu jako hlavni vlastnik
zavazal v prospektu emitenta. Jak také A.Danny pfed IPO uvadél, spoleCnost ma atraktivni
dividendovou politiku a planuje v Cervnu 2008 vyplatu dividend az do vyse 20 % ze zisku a novi
akcionafi tak budou profitovat jiz i z prvni poloviny roku 2007. Smulou pro akcionate je, ze druha
polovina roku, kdy se tedy po IPO stali akcionéafi, spole¢nost svou ztratou pfisla o vyprodukovany zisk
i z prvni poloviny roku, takZe o dividendach si mohou nechat nyni jen zdat. Naklady spole¢nosti se
rapidné zvysili ve sféfe zaméstnancl, coz se vzhledem k expanzi dalo ocekavat. Otazkou je, zda
spolecnost neplytva prili§ prostfedki angazovanim osob, jejichz finan¢ni ohodnoceni se ziejme
pohybuje v jinych fadech nez bychom u pomémé malé spolec¢nosti mohli akceptovat.

Pokud se v letosnim roce v CR do¢kdme né&jakého nového IPO, bude i vzhledem k vyvoji titulu AAA,

v

n¢ho investovat své finan¢ni prostredky.
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