S hlavnich diivodi vedoucich ke kreditni a hypotééni krizi

Jiz vprvni polovin¢ ledna 2008 se president US St. Louis FED W. Poole wvyjadril
k problematice tzv. credit crunch a jejim hlavnim davodim, které podle jeho néazoru
losses v jejich bilancich prozatim v fadu cca 150 mld USD.

V hektické dobé feseni téchto problémi jim vytyéené diivody trochu zapadly a tudiz nebude
od véci si je pfipomenout.

W. Poole vyslovil 5 hlavnich divodi, které zpiisobily problémy se subprime mortgages a
podobnymi néstroji (napt. CDO) a odbornici na Wall Street udélali 4 z nich.

Zde je prehled péti klicovych chyb podle W. Poola:
1. Vypijcovatelé (pozdeji dluznici) si brali hypotéky na které nemohli dosdhnout.

2. Hypotécni brokefi umoznili mnoha lidem poskytnuti nevhodnych druhti hypoték. Znali a
vedéli, ze naptiklad, hypotéky s proménlivou trokovou sazbou nebudou pravdépodobné tim
adekvatnim produktem pro mnoho vypujcovateld, zvlasté kdyz trh viceméné ocekaval narist
urokovych sazeb.

3. Investi¢ni banky ptecenily svoji reputaci (své dobré jméno), Ze realizovaly sekuritizaci
hypoték bez uskutecnéni tzv. due diligence na podkladova aktiva, a mnoho z nich bylo
zaloZeno na neadekvatnich ¢i dokonce podvrzenych informacich.

4. Ratingové agentury daly své schvdleni (svlj souhlas) na sekuritizaci hypoték bez toho, ze
by si ovétily zda rating AAA muze byt nadale udrzovan v piipad€ poklesu cen domi a bytu.

5. Investofti realizovali resp. akceptovali tyto cenné papiry bez adekvatni analyzy. Da se fici,
ze investofi piiliS ochotné a bez védhani akceptovali tento produkt s ratingem AAA
v nomindlni hodnoté. Dosazeni vynosu s neadekvatni pozornosti zaméfenou na oblast rizika
jsou soucasti zakladnich lekei, jejichZ znovu nauceni se ziejme neni nikdy dostatecné Casté.

V rdmci nastinéného problému neexistuji dal$i poucné zavéry. Chyby, které nas dostaly az

k tomuto bodu, byla jiz udélany ex ante.
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