Naklady na TARP budou mensi neZ piredpoklad

US ministerstvo financi oznamilo, Ze znadmy zachranny balik za 700 mld. USD zavedeny v dobé
kreditni, hypotécni a finan¢ni krize pod ndzvem Troubled Asset Relief Program (TARP) zejména pro
finan¢ni sektor, bude nakonec nakladové vyhodnéjsi nez byl ptivodni pfedpoklad. US Treasury nyni
projektuje naklady na Grovni 105,4 mld. USD, coz je o 11,4 mld. USD méné nez ptivodni o¢ekavani
z tnora 2010.

Zlepseni v odhadovanych nékladech na TARP bylo primarn€ zptisobeno ¢i zajisténo ristem hodnoty
vladniho podilu v bance Citigroup (C), dale poklesem dopadu ztrat do TARP ve vztahu k pojistovné
American International Group (AIG), rovnéz vzriistem ocenéni zasadnich investic v hlavnich
vyrobcich automobild a také vys$imi nez predpokladanymi splatkami ptijéek zpét do TARP.

US Treasury v soucasné dobé drzi 7,7 mld. akcii banky Citigroup a ke dni 31.3.2010 byla trzni
hodnota na akcii 4,05 USD, coz je o 80 centli vice nez byla cena akcii banky za kterou Treasury
konvertovala preferencni akcie do kmenového kapitalu.

Odhadované naklady na AIG se snizily o 2,9 mld. USD a vlada ocekava, ze se zbavi svého vlastnictvi
v AIG v brzké dobé. Také AIG je v procesu odprodeji aktiv piimo nesouvisejicich s jadrovym
businessem a planuje navysit fondy prostfednictvim vydélkli z obchodnich operaci a splatit pajcky
z TARP vlade.

Také predpokladana hodnota investic z narodniho programu Automotive Industry Financing Program
se navysila jako disledek zlepSeného vyhledu pro US automobilovy primysl. Investice do US vyrobce
aut General Motors ziskala 0 61% vyssi hodnotu a do Chrysleru o 10% vétsi.
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ocekavano a v soucasné dobé¢ tak bylo splaceno cca 190 mld. USD zejména velkymi institucemi.

Z ptvodniho objemu ptjcek za 247 mld. USD realizovanych do bank, vice nez polovina jiz pfiSla zpét
od vicemén¢ zdravych bank, které splatily své vypijcené fondy z TARP v plné mife. Navic banky
zaplatily statu cca 11 mld. USD na urocich a dividendich. Znamena to také, ze datnovi poplatnici
obdrzeli odpovidajici navratnost z mnoha investic do finan¢niho sektoru. Splatky do TARP tedy
generovaly 17% navratnost (v roénim vyjadieni) ze zpétnych odkupt akcii — warranti a obsahovaly 12
mld. USD v dividendovych platbach od tuctu bank.

Pokles nakladii zachranného baliku TARP a rostouci splatky proptjcenych prostfedkit mohou byt
nahlizeny jako signal ekonomického ozdraveni. Nicméné nelze konstatovat, ze globalni ekonomika je
definitivné venku z problémi (,,out of the woods*), nebot’ mliizeme vidét problémy na trhu domu a
byt (housing), rostouci nesplacené pujcky (véetné hypoték) a vysokou miru nezaméstnanosti. Navic
v posledni dobé komplikuji situaci ekonomik dluhové fiskalni problémy nékterych stati Eurozony
(PIIGS). Tyto faktory potfebuji byt dikladné zmapovany a ohodnoceny vladou, piedtim nez bude
realizovana strategie k rlstu (exit strategy).
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