Shrnuti US trhua — ¢erven 2009

Mésic Cerven byl odstartovan ¢tvrtym nejveétSim bankrotem v historii Spojenych stat
a vubec nejvetsim v ramei primyslovych spole¢nosti. Jednalo se samoziejmé o automobilku
General Motors, do jejiz zachrany americkd vladdni administrativa investovala neuvéfitelnych
50 mld. USD a u niz se ftidila pfistupem ,,Too big to Fail“. Na rozdil od padu spole¢nosti
Lehman Brothers, jejiz krach se s odstupem casu hodnoti jako jedna z nejvétSich chyb byvalé
vladni administrativy v ¢ele s Henry Paulsonem, se piechod detroitské automobilky jevi jako
piijatelné a zaroven jediné mozné fesSeni situace kolem General Motors, coz se v pocatku
meésice projevilo i na akciovych trzich, jez tuto zpravu pfijaly s mirnym optimismem.
Automobilka General Motors byla v této situaci rovnéz dle ocekavani spolecné s bankou
Citigroup vyfazena z hlavniho amerického akciového indexu Dow Jones Industrial Average a
nahrazena pojiStovnou Travelers, potazmo technologickou spole¢nosti Cisco Systems.

Sesty mésic v roce se jinak nesl v pomérné vyckavacim tempu. Po tiimésiéni akciové
rally, jez odstartovala poCatkem biezna a béhem niz Sir§i index S&P 500 posilil o vice nez
30%, se jiz béhem cervna zacala projevovat investorska opatrnost z dosazeni tzv. nakupniho
dna. Chovani investori by se pak ve vybranych seancich, piedevsim z pocatku meésice, dalo
oznacit téméf za apatické. Investofi si uvédomovali, ze by¢i sentiment z minulych mésicti na
zéklad¢ smiSenych makrodat pomalu vyprchava, ale zaroven chtéli byt u toho az opét naplno
propukne riistovy sentiment. Byli jsme tak mimo jiné svédky i mirnych korekei. Jedna z nich
byla zplisobena akci ratingové agentury S&P, jeZ snizila ratingy ¢i revidovala jejich vyhled u
22 bank (tykd se mj.: BB&T (BBT), Capital One Financial (COF), Comerica Incorporated
(CMA), Susquehanna Bancshares (SUSQ), US Bancorp (USB), Wells Fargo (WFC))! S&P
svij krok zdivodnila argumentem, Ze situace kolem bankovniho sektoru bude do konce roku
volatilni a banky budou muset stale vice Celit regulatornimu dohledu. Za druhou vyraznéjsi
korekei pak stala predpovéd’ Svétové banky podle niz se svétova ekonomika v tomto roce
propadne o 2,9%, coz je vyrazny rozdil oproti piedeslé predikci, jez €inila -1,7%. Nasledkem
této zpravy pak US trhy zaznamenaly 22.6. nejvétsi jednodenni propad za posledni 2 mésice.
Béhem minulého mésice rovnéz americkd centralni banka a jeji komise FOMC FED vedla
jednani na némz, se kromé¢ oc¢ekavaného nezménéného stavu urokovych sazeb s trovni 0% -
0,25%, mirn¢ posunula sentiment o0 mozné ekonomické aktivité. Vyjadieni FED tak de facto
downgradovalo rizika deflace a poskytlo umirnény upgrade ocenéni ekonomiky. FED
prohlésil, Ze trokové sazby se budou nadéle drzet na nizké urovni a to po dobu nutnou pro
oSetfeni inflace, ktera nadale zlstava rovnéz nizka, pticemz se zatim nechysta néjaky impuls
pro pohyb sazeb smérem nahoru.

Kapitola sama o sobé byl béhem cervna vyvoj vramci technologického sektoru.
Technologicky index Nasdaq Composite svou mési¢ni performaci o poznani pied¢il své dva
kolegy (DJIA, S&P 500) a to piedev§im diky ohlaSené dohod€ o spolupraci mezi giganty
Nokia a Intel a s tim souvisejici pfiznivé prognozy pro vyvoj praveé téchto spolecnosti a pro
spole¢nosti, které se zabyvaji vyvojem smart phonti obecné. Technologicky index Nasdaq
Composite tak mésic Cerven zakoncil na hodnoté¢ 1835,04 bodii, piicemz jeho Cervnové
posileni ¢ini 60,71 bodd, tj. 3,4% a zaroven nejvétsi kvartalni posileni za poslednich Sest let
(+306,45 bodi, tj. +20%). Blue chips index Dow Jones Industrial Average zakonc¢il minuly
mesic na urovni 8447,00 bodd, coz pro n¢j znamena Cervnové oslabeni o 53,33 bodd, tj.
0,63% a kvartalni posileni o 11%. Sir§i index Standard and Poor’s 500 zakon¢il posledni
¢ervnovou seanci na hlading 919,32 bodi, pticemz za uplynuly mésic posilil o 0,18 bodd, t;.
0,02% a za 2Q o 121,45 bodu, tj. +15%.
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