AKktualni vyhled déni na US trzich

US trhy maji za sebou aktudlné téméf Ctyficetiprocentni akciovou rally, jez odstartovala

zacatkem biezna tohoto roku a jez byla po celé uplynulé dva mésice piizivovana relativné

pozitivnimi makrodaty a lepSicim se stavem bankovniho sektoru. V tuto chvili na Wall Street
pfevladaji dva hlavni ndzorové proudy, jakym smérem by mély US trhy zamifit. Podle toho
prvniho maji aktualn¢ akciové trhy stale prostor k rstu. Existuje vSak i druhy nazorovy proud,

podle n¢hoz se pravé nyni nachazime na kratkodobém vrcholu akciovych trhii a pravé na tento
proud se v nasledujicim textu budeme soustredit. Pesimisticti prognostici pak podkladaji svou vizi
témito 4 duvody:

1.

Aktuélni situace na trhu prace

Mira nezaméstnanosti se v USA nachazi stale pod devitiprocentni hranici, nicméné podle
konsenzu ocekavani Ize predpokladat dalsi riist tohoto ukazatele az k deseti procentiim,
urovné nezaméstnanosti je jiz v trzich zapocitano. Neni vSak nepravdépodobné, ze se
konsenzus ocekavani zméni a zvysi az do pasma 12%-13%. Tento posun naznacuji i stale
rostouci pozadavky o podporu v nezaméstnanosti (Initial Claims). Pocet téchto pozadavk
v poslednim tydnu vzrostl o dalSich 32 tisic na 637 tisic, pficemz opét predc¢il ocekavani
v negativnim slova smyslu, coz byl v kone¢ném souctu minulého tydne rovnéz jeden
z ditvodil prvni vyrazné tydenni korekce od bfeznovych minim, kdyz §irSi index S&P 500
zaznamenal pokles téméf o 4%.

Rostouci cena energit

Cena za barel ropy (Light Sweet Crude Oil na NYMEX) se minuly tyden dostala nad
urovenn 57 USD/barel, tj. 0 28% vySe od hodnoty na které startovala na pocatku tohoto
roku. Podle mnohych analytiki mtze takto prudky nardst cen energetickych komodit
jednoduse zptisobit dalsi utahovani opaskt a pokles spotieby americkych domécnosti.

Zvysujici se urokové sazby

K zachovéani, resp. pokracovani rally na akciovych trzich je potieba zachovat urokové
sazby na nizké urovni. Hlavnim divodem je udrZeni schopnosti domacnosti uzavirat nové
pujcky a pumpovat tak do ob&hu vice penéz. To se vSak aktudlné¢ nedéje, ba naopak.
Urokové sazba u desetiletych vladnich dluhopisti (10-year Treasury) vzrostla v porovnani
se zaCatkem biezna o vice jak polovinu.

Contrarian indikatory dosahuji novych extrému

Index VIX, reprezentujici o¢ekavanou volatilitu S&P 500, se propadl na stejnou troven,
na které se nachéazel ve chvili, kdy spole¢nost Lehman Brothers oznamila sviij bankrot.
Takto nizka uroven indexu VIX symbolizuje jakysi nezéjem investort reflektovat aktualni
ekonomické problémy, jimiz prochazi americkd ekonomika. Podle Paula Brigandiho,
portfolio manazera DirexionFunds, mohou extrémni hodnoty na VIX indexu symbolizovat
rovnéz “prekoupenost trha.
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