Bloomberg Professional Global Confidence Index nadale roste

Duvéra v globalni ekonomiku roste na nejvyssi uroven za poslednich 19 mésicti v ndvaznosti
na zminky centralnich bankéii o znacich ozdraveni ekonomik a vysledky stress testii bank
v USA do urcité miry uklidnily investory. To ukazal vyzkum Bloombergu mezi jeho uZzivateli
na 6 kontinentech.

Bloomberg Professional Global Confidence Index vzrostl v kvétnu na hodnotu 38,72 bodu
oproti dubnovému c¢islu 21,20 bodi. Jednd se nejvétsi nartst hladiny indexu od zacatku
prizkumu v listopadu 2007. Vzhledem k tomu, Ze ¢islo je pod urovni 50 bodii, znamena to
jeste prevahu pesimistl nad optimisty.

Séf FED B. Bernanke a president ECB Trichet jsou mezi tzv. policy makers (tviirci ménové
politiky), ktefi signalizovali, ze recese mulzZe jiZ oslabovat. Zatimco nezaméstnanost stale
zaznamenava a udrzuje si ur€ity trend nartstu, firmy postupné pocituji naznaky zvyseni
produkce a pokles zasob. Tento cely postup umoznil indexu MSCI World Index vzestup o
37% od jeho rocniho minima v bfeznu t.r.

Ekonomové¢ z firmy Standard Chartered v Singapuru (pravidelni ucastnici vyzkumu) vyjadiuji
nadé¢ji, ze svétova ekonomika miize mit to nejhorSi za sebou a to se rovnéZz projevuje
zésadnim ozivenim na akciovych trzich. Potiebujeme ovsem vice evidentnich potvrzeni
udrzitelnosti celkového ozdravéni a pokud k tomu dojde, bude to proces velmi pozvolny.

Vyzkum Bloombergu se konal ve dnech 4.- 8.5.09 u vice nez 1300 uzivatell systému. Tésné
pred predchozim piehledem se US Treasury Secretary Geithner vyjadril, ze US finan¢ni
systém je dostate¢né silny k podpoie ekonomického ozdraveni, ECB snizila benchmarkovou
urokovou sazbu na rekordni troven 1% a indikétory v Japonsku ukazuji slabnouci recesi.

Udaj indexu ziskany mezi US ucastniky ukazuje, Ze diivéra v nejvétsi svétovou ekonomiku
vzrostla na 34 bodu z ptedchozich 23,90 bodi. Sentiment se zlepsil rovnéz v Japonsku (rtst
diavéry z 22,2 na 29,6 bodl) a zdpadni Evropé posilil z 14,2 na 23,7 bodil.

Postupné agresivni akce FED vytvofily podminky po pomérné narocnou a dlouhou cestu zpét
k obnoveni pozitivniho momentum na trzich a 1ze ocekavat dalsi zlepSovani. Krize na podzim
minulého roku byla zna¢né zadvazna.

Diivéra v Mexiku také posilila a to dokonce presto, Ze zmutovana praseci chifipka pfinutila
tamni ufady uzavtit obchody a Skoly a také pravdépodobné dojde k prodlouzeni trvani recese.
Virus této nebezpecné nakazy se rozsitil jiz do dalSich 29 zemi, zabil 61 lidi a nakazil dalSich
5200 na celém svété. Nicméné i zde index posilil z 19,3 na 22 bodd.

Séf FED Bernanke minuly tyden fekl, Ze US ekonomicka kontrakce se miize zpomalovat a
housing (trh nemovitosti) naznaCuje nckteré signaly dosazeni dna po 3 letech propadi.
President Obama a jeho administrativa projektuji expanzi US ekonomiky v fadu 3,5% ke
konci t.r., coz je témet dvakrat tolik nez progndzy privatnich analyz.



Pokud se tyce kreditnich trhli, vynosy a sazby naznacuji rozmrazeni téchto trhi. London
interbank offered rate (LIBOR) dosahl poklesu na tfimési¢nich dolarovych vypljckach na
rekordni minimum 0,88%. Dale tzv. LIBOR — OIS spread, ktery roste pokud se banky stavaji
vice opatrnymi v ptjckéch, klesl také na 68 bazickych bodu, coz je nejnizsi hladina od cervna
08. Nicméné¢ MMF upozoriuje, ze ozdraveni z nejhorsiho globalniho ekonomického poklesu
od 2. svétové valky neni zcela potvrzeno a bude zalezet na dalsi politice v oblasti vycisténi
bankovnich bilanci a ptijatych opatienich k nastartovani poptavky.

Uzivatelé Bloombergu se staly vice naklonéni ve vztahu k akciovym trhiim, kdyZz index
meéftici 6-ti mésicéni vyhled pro US akcie ukazal optimisticky obrat poprvé od roku 2007.

V Latinské Americe stoupla v kvétnu diivéra dle indexu na troven 41,7 bodii oproti 23,6
bodech pfed mésicem, v Asii rovnéz index posilil z 36,6 na 47,5 bodi.

V Cing vzrostly investice do méstskych fixnich aktiv vice nez o oéekavanych 30,5%
v prvnich 4 mésicich roku, zatimco situace zpracovatelského (strojirenského) sentimentu
v Japonsku a Jizni Koreji se postupné zlepsSuje. Firma Taiwan Semiconductor Manufacturing,
nejveétsi svétovy vyrobce inteligentnich Cipil, na konci dubna t.r. reportoval za 2.Q. lepsi
piijmy neZ se o¢ekavalo a to predeviim zasluhou poptavky z Ciny.

Americky dolar miiZe zaznamenat v pfiStich 6-ti mésicich urcité oslabeni proti nejaktivnéj$im
svétovym meénam s indexem zistavajicim pod hladinou 50 bodi druhy mésic. Index se
nachazi na urovni 47,9 ve srovnani s pfedchozim meésicem s hodnotou 42,9. Uzivatelé
v Japonsku nadéle zastavaji pomérné rovnomérné rozdéleni v nazoru na smér JPY vici
dolaru, zatimco v zadpadni Evropé€ nejsou tak optimisticti v otdzce posilovani EUR vici svému
dolarovému protéjSku.

VétSina respondentll se stala méné piesvédCenou o dalSim poklesu kratkodobych sazeb a
centralni banky v UK, Jizni Koreji a Australii ponechaly své benchmarkové sazby
nezmeénény.

Globalni ozdraveni bude ziejmé trvat jesté¢ néjakou dobu a hlavnim rizikem se zifejmé stava
ten fakt, aby centralni banky neutdhly ,,Srouby* monetarni politiky pfili§ brzy.
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