US mésiéni shrnuti trha

Po siln€ ristovém meésici bieznu si investofi kladli otazku, zda je aktudlni pozitivni
sentiment dlouhodob¢ udrzitelny, ¢i zda §lo pouze o korekci v ramci tzv. bear-market rally.
K pfetrvani tohoto pozitivniho sentimentu zavdal hned z pocatku mésice pomérné uspésny
summit G20 v Londyn¢, na némz se hlavni predstavitelé ekonomicky nejvyspélejSich zemi
shodli, ze podpoii globalni ekonomiku dal§im bilionem USD a zaroveii se dohodli na posileni
regula¢niho ramce na globalnich trzich, napf. v otdzce danovych raji, vyplaceni bonust, ¢i
regulaci "systémove" dilezitych hedgeovych fondu.

Zasadnim faktorem, jenz provazel cely mésic duben, pak byla earnings season. Poté
kdy zvefejnovana makrodata v pritbéhu biezna i zpocatku dubna indikovala zlepSenou vitalitu
US trhd, potiebovali investofi hmatatelny dikaz toho, Ze se pozitivni ekonomickd makrodata
odrazeji 1 ve vysledcich jednotlivych spole€nosti. S nejvétSim napétim se pak ocekavaly
vysledky spolecnosti v rdmci finanéniho sektoru. Ty vétSinou predCily ocekavani trhu
v pozitivnim sméru a postaraly se tak o trvalé pfetrvani pozitivniho investorského sentimentu.
Jednalo se pak predev§im o vysledky bank Wells Fargo, Goldman Sachs ¢i Citigroup. Cely
bankovni sektor pak byl, stejné jako po cely pribch této hospodaiské krize, ve svétle
reflektori 1 minuly mésic a to predev§im diky tzv. stress testiim. Vladni stress testy, jsou
interni vladni audity 19 nejvétSich americkych bank, jez maji za cil posoudit potfebu navyseni
kapitalu, schopnost téchto finan¢nich spolecnosti stabilizovat zisky v pfistich nékolika letech,
dale budouci pfistup k soukromému kapitalu a nakonec rovnéz i efektivnost a "agresivitu"
s jakou si béhem nynéjsi krize banky poradily s vybranymi aktivy ve svych bilancich (jakym
zpusobem je odepsaly). A byly to pravé spekulace kolem vysledki téchto stress testill, jez se
zaslouZily o vysokou volatilitu nejen financnich tituld ale celych US trhii v poslednich dvou
tydnech dubnového meésice. Zasadnim datem pro onéch 19 finan¢nich instituci by pak melo
byt 7.5.09, kdy vlada spole¢né s Fedem ma vysledky stress testli oficidlné oznamit, nicméné
regulatofi Fedu potfebovali pomérné znacné penzum casu k dokonceni testi a tak ke
zvetejnéni dojde koncem tohoto tydne.

V pribéhu minulého tydne také president Obama dosahl prvnich 100 dnti ve funkci a
to také byla pfilezitost k hodnoceni jeho dosavadniho tUsili predevs§im v ekonomické sféfe,
kdyz mu stale nahrava popularita u prevazujici ¢asti obyvatelstva. Jeho rétorika je hodnocena
velmi dobfie, konkrétni opatieni 1 napt. ve vztahu k finanéni sféte nékdy vyvolavaji diskuse.

Dal8im bodem stale hrajicim dulezitou roli, byla v dubnu situace automobilek. Podle
poslednich informaci stoji pfed bankrotem Chrysler (jest¢ se zde angazuje Fiat), ktery
nedokazal vyfesit svoji restrukturalizaci néjakou nadéjnou formou a bude fizen¢ smérovan do
kapitoly 11 (ochrana pted vétiteli). Ford Motor ma sice také problémy s prodeji, ale zatim od
vlady nedostal ani dolar. General Motors si ,,chodi“ k FED a do Treasury jako do né¢jaké cash
pokladny a stale dostava néjakou statni pomoc, otazkou je komu diive dojde trpélivost....

V zavéru mésice dubna se rozhotel dalsi nepiijemny ohenl na globalni scéné, kterym je
zmutovana praseci (mexickd) chiipka hrozici i pandemickym rozsifenim. To vyvolava znovu
na trzich nejistotu, opatrnost, nicmén¢ to (bude) piindset zisky i farmaceutickym firmam. Jak
je vzdy zvykem, néco zl¢, je pro néco (nékoho) dobre....



