Zamiri ropa k 70 USD/barel ?

Nyni se nachazime v situaci, kdy barel ropy osciluje kolem hodnoty 50 USD. Samoziejmé, ze
se od sebe 1isi ceny rtiznych druhd (Brent, Light Sweet Crude Oil), ale v zdsadé se nachdzime
na rozcesti 50 USD hranice. V tuto chvili je zfetelné, Ze cena ropy se vaZe hlavné na vyhlidky
realné ekonomiky a tudiZ na rizna ocekavani poptavky po ropné komodité. D4 se snad i
konstatovat, ze v posledni dob¢ po splasknuti ropné bubliny v druhém kvartale lonského roku
se ropa hybe stejnymi sméry jako akciovy trh. Kdyz akciové trhy letos na pocatku roku
zazivaly velké propady diky frustraci z vyhlidek redlné ekonomiky, i ropa si sahla na své
prozatimni, a s velkou pravdépodobnosti i definitivni, dno. Obchodovala se dokonce kolem
35 USD/barel, coz je v porovnani s maximy z léta roku 2008, kdy sahala po hodnoté¢ 150
USD/barel, velky propad.

Podle vétsiny analyz a predikci globalni realné ekonomiky by se méla situace v druhém
kvartale roku 2009 stabilizovat, aby byl néasledn¢ rok 2010 jiz rGstovy. Akciové trhy obvykle
pfedchézeji tento realny rGst o minimaln€ 6 mésicii. To by znamenalo, Ze i ropa mé v tuto
chvili potencial odrazit se od své hranice 50 USD/barel a zamifit vySe. Jestlize se tedy vyplni
prognozy a globalni poptavka se jiz nebude propadat, ba naopak zacne rust, byla by to
samoziejme pro rist ropy podpora.

Dal§im argumentem, pro¢ se zda byt riistovy vyvoj ceny ropy redlny, je fakt, ze soucasné
ceny jsou pro mnoho zemi vyvazejicich ropu neudrzitelné. Analytici sekretariatu OPEC tvrdi,
ze 74dna ze zemi vyvazejicich ropu neni schopna zit se soucasnymi cenami. Stranou nestoji
ani Rusko. To ve svém statnim rozpoctu pocita s cenou 90 USD/barel, proto bude mit Ruska
federace letos poprvé od roku 1998 deficitni rozpocet. Dokonce i Saudska Arabie, ktera je
spiSe zemi schopnou Zit s niz§i cenou ropy, je nucena své nutné modernizacni projekty hradit
ze svych rezerv, misto z béznych ptijmi.

Hodné spekulovany néstroj zvySeni ceny byl doneddvna snizovani produkce ropy. Proti této
praxi se ale v posledni dobé postavila Saudska Arabie, jejiz reprezentanti velice sympaticky
prohlésili, Ze nemaji z4jem na tom, aby zrovna organizace, jiz jsou ¢leny (OPEC), pfispivala
snizovanim produkce ropy k prohlubovani recese. Dalsi zasedani OPEC je tedy naplanovano
na 28. kvétna, kde se ale jiZ neoCekava snizovani produkce, jak tomu bylo v minulém roce.

Na dalsi stran¢€ technicky pohled na graf ceny ropy:



graf: zelenou horizontalni ,, line* je zndzornéna moznd rezistentni hranice na cca 77 USD,
dale je na grafu zobrazen rutovy zapocaty kanal. Jedna se o graf futures na ropu Light Sweet
Crude Oil (NYMEX).
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