Detaily ,,Public Private Investment Program*

Dnes ministerstvo financi USA oficidln€ ohlésilo program, ktery ma za cil uzdravit i€etnictvi
bank, zbavit banky toxickych aktiv a obnovit pruzné uveérovani hospodaiskych subjekta.
Vznikne vefejno-soukromy fond, ktery odkoupi bankovni problémova aktiva v hodnoté
minimaln¢ 500 mld. USD. Do tohoto fondu vlozi vlada 75 az 100 mld. USD vefejnych
prostiedkd z diive schvéleného planu TARP (Troubled Asset Relief Program), zbytek ma
poskytnout privatni (soukromy) sektor. Cast vkladi bude garantovat FDIC (Federal Deposit
Insurance Corp.).

A jak ma tento plan fungovat v praxi?

* banka se rozhodne, jaka aktiva hodla prodat

* po oznaceni téchto aktiv provede FDIC aukci, pro ilustraci se napiiklad hypotecni
cenny papir v nominale 100 USD proda za 84 USD

* ztéto Castky poskytne FDIC garance pro 72 USD, zbylych 12 USD ponechd pro
Treasury (ministerstvo financi) + soukromého investora

* 50 % ztéchto 12 USD poskytne Treasury (tedy 6 USD) a zbylych 6 USD ptispéje
soukromy investor

* spravovat tento fond budou privatni manazeti, kteti ale budou schvaleni FDIC

Tento program dostal ptednost pted dfive uvazovanou variantou ,,Spatné banky* (,,bad bank*),
ktera by aktiva vykupovala sama z vefejnych pencz a tyto pak jiz své pohledavky si sama
spravovala. V podstaté by se jednalo o obdobu nasi Ceské konsolidadni agentury. Nakonec
prevazil nazor, ze takto neponesou danovi poplatnici veSkera rizika, a proto bude tento plan
obhajitelné;si.

Trhy reaguji na tento program velmi pozitivn€, nicméné podobna reakce se na trzich
odehravala 1 v pocatcich Gvah o ,Spatné bance®. Stoji za uvahu a zvdZeni nezaujatych
odborniki, hlavné nesvazanych politikou, zda je tento program efektivnéjsi. Minimalné jeden
argument proti této aktudlni varianté by tady mozna byl, a totiz tento nasledujici. Kdyz uz
USA chce rozproudit ekonomiku statnimi zasahy, pumpovdnim penéz do ekonomiky
snizovanim urokovych sazeb a finan¢nimi injekcemi do riznych sektord, je nelogické oproti
tomu likviditu odcerpavat nabizenim privatnimu sektoru investice do téchto té€zko
vymabhatelnych cennych papir. Snad jedin€ pro lepsi stanoveni vysledné ceny uvazovanych
aktiv by mél mit privatni sektor pfinos.
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