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Molybden aneb sazka na budoucnost

Stale rostouci naroky globalni ekonomiky vyhnaly ceny pfirodnich surovin na urovné, které az taji dech.
Komoditni trhy tak sklizeji v poslednich letech 1 pies svou vysokou senzitivitu pomérné solidni ptirastky.
Ropa od roku 2002 posilila o vice nez 360%. Stejné tak i zemedé€lské suroviny. Napf. cena pSenice
vystoupila béhem poslednich dvou let o 220%. ZvySeni zaznamenaly 1 drahé kovy jako méd’, nikl a
zlato, to se dostalo az na sv¢é historick¢ maximum. Tolik populérni uran byl pfimo pfedmétem raketového
vystielu, kdyz posilil z 25 USD za libru na 130 USD. Mnozi investofi to pocitili pfimo na vlastni kizi a to
at’ v pozitivnim slova smyslu nebo naopak.

Nicméné v pozadi téchto tolik profanovanych komodit se rodi mozna dalsi pohadkovy ptibéh, ktery zacal
pied mnoha lety, kdy Svédsky chemik C.W. Scheele izoloval z mineralu oxid z n¢hoz pozdéji P. J. Hjelm
ptipravil kovovy molybden.

Cena molybdenu se dramaticky zvedla z cca $8 za libru na $20, a pak pokracovala az na $48 za libru, aby
poté ustoupila zpét na soucasnych $35. Pro molybden neexistuje zadny futures market, a tak vSechny
cenové stimuly musime hledat v korporatni sféte.
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Obsah molybdenu v zemské kiife se odhaduje na 1,5 — 8 mg/kg a v moiské vodé v koncentraci 0,01 mg/1.
Da se tedy s urcitosti fici, ze je velmi vzacny. Nejvyznamnéjsi rudou, ze které Ize tento kov ziskat, je
molybdenit nachazejici se predeviim v americkém Coloradu, Cing, Cile, Arménii a Kanadé. Nicméné
velka ¢ast molybdenu (Mo) je ziskdvana jako meziprodukt pii t€Zbé médi.

Jednoduchym kli¢em k uspéchu je pochopeni vyznamu a duilezitosti molybdenu. Uz nepatrné mnozstvi
Mo dodava slitiné vyrazné vyssi tvrdost, mechanickou odolnost a antikorozni vlastnosti. Diky tomu si
také nasSel Siroké vyuziti v metalurgickém primyslu pti vyrobé specialnich oceli, které se dale pouzivaji
na vyrobu silné¢ mechanicky naméahanych ¢asti stroji. Se slitinami obsahujicimi Mo se tak setkavame pfi
vyrobé dél, turbin (vodni a vétrné elektrarny) nebo vrtnych hlavic. Zcela nezbytnou aplikaci si Mo nasel
v reaktorech, kde odolava vysoce agresivnimu prostiedi (napf. reaktory v elektrarnach CEZu jsou
vyrobeny z chrom-nikl-molybden-vanadové oceli). Zejména antikorozni vlastnosti a vysoka tepelna
odolnost (teplota tani je +2623 stupnili Celsia) udélaly z ,,moly* svétové zddanou a nezbytnou surovinu.
Pouziva se také v ropovodech, autech, letadlech, raketach, barvach, hnojivech nebo izotopovém a
stavebnim primyslu (Malajské Petronas Towers, nejvétsi budovy svéta, spolkly 3% molybdenu). Dale
byla prokdzana i jeho nezbytnost v mikrobiologickém méfitku. Molybden se podili na spravném
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fungovani béznych ZivociSnych funkci (zvySuje tvrdost zubni skloviny). Jeho nedostatek miZze vést
k anemickym staviim, zachvatiim astmatu ¢i impotenci.

Pro zbrojatsky, letecky ¢i ropny primysl a jadernou energetiku je Molybden zcela nepostradatelnou
komponentou. Jednotlivé svétové ekonomiky planuji vystavbu dalSich zhruba 200 atomovych elektraren a
reaktortl, kde bude pfitomnost molybdenu zcela nevyhnutelnou zélezitosti. V legované oceli, ktera se zde
pouziva, je molybden zastoupen zhruba 8%. Ocelafsky primysl vsttebava na 80% tohoto vzacného kovu.
Kromé toho International Stainless Steel Federation ptfedpoklada, Ze ro¢ni narast spotteby oceli do roku
2010 bude 5,5%. Rostouci produkce ptijde ruku v ruce srostoucimi pozadavky na Mo. V ropném
prumyslu se molybden pouziva kromé vystavby ropovodi (v aljasském, 800 mil dlouhém ropovodu je az
7% Mo) na vyrobu petrochemickych katalyzétord, slouzicich k odstranéni sirnych sloucenin z ropy a
ropnych produktii (Cina, Rusko nebo Evropa planuji vystavbu dal§ich ropovodii a plynovodi; vice
potrubi rovna se vice molybdenu)

Vysoké variabilita pouZiti zajiSt'uje neustaly odbyt tohoto kovu. Ptipadnd krize v jednom ze segmenti
prumyslu nemusi tedy nutné znamenat paniku pro investory vkladajici divéru do Mo. Ptipadné nezddouci
zvraty a odchylky od trendu by se tak mély vracet z dlivodu neustilé celosvétové poptavky na své
ptivodni hodnoty.

Molybdenovy trh je nyni zna¢né chudy na analytickou ¢innost, coz pfiznavaji i nékteré renomované tymy
jako napt. UBS Investments Research. Proto nelze z této oblasti o¢ekavat vyraznéjsi podporu.

Soucasné svétové zasoby (pfiblizn€ 8,6 mil. tun) molybdenu se zdaji byt, 1 ptes jeho skromny vyskyt,
dostate¢né. Nicméné v piipadé dynamického ndrlstu a expanze trhu by se vSak dodavky dostaly velmi
snadno do zna¢ného skluzu, ¢imz by zcela logicky katalyzovaly jeho cenu. Mo je navic znacné naro¢ny
na zpracovani. To probihd v tzv. prazirnach, coz je jednak velmi nakladné (molybdenova ruda —
molybdenit, se musi praZzenim pfevést na oxid molybdenovy, ktery se dale redukuje vodikem za vzniku
molybdenu a vody) a jednak ekologicky citlivé.

Odhadované zdroje Molybdenu jsou pouze 19 mil. tun. Z toho je napt. 5,4 mil. v USA, 8,3 mil. v Cing,
2,5 mil. v Chile, 0,91 mil. v Kanad¢ a 0,4 mil. tun v Arménii. Dalsi zdroje zatim nejsou zndmé. Jak je
vidét, nejvétsi zasoby jsou tedy v Ciné a také pravé Cina se svym dynamickym ocelaiskym a
energetickym primyslem bude nejvyznamnéjSim motorem zasobovani a svétovych cen. Je vSak potieba
zduraznit, Ze to bude také pravé Cinsky drak, ktery v budoucnu spolikd vétSinu své vlastni produkce.
Cinska vlada pro ochranu svého narodniho podilu v posledni dobé také uzaviela nékteré své tavby
,,adajn&* kvili enviromentalnim divodim. Kromé toho v listopadu 2006 Cina uvalila 10% clo na export
molybdenu.

Ackoliv se tedy zda byt poptavka a nabidka na trhu v zdsadé vybalancovana, je jen otdzkou casu, kdy
tizivy nedostatek pievladne. Pouhd pokracujici expanze energetického sektoru by mohla byt tim
zakladnim impulzem.

Chilsky Molymet, ktery rocné generuje piiblizné 10% svétové produkce molybdenového koncentratu,
proto stavi dal$i praZirny s kapacitou az 40 mil liber. Do roku 2009 chce toto ¢islo navysit jesté o 10 mil
liber. Ve Spojenych statech jsou pouze tfi prazZici zatizeni, coZz reprezentuje 26% svétovych moznosti.
Cel4 Jizni Amerika prevysuje USA pouze o 6%, Cina naopak ztraci 2% a Evropa 8%. Celosvétova
kapacita je pfitom 320 mil liber a vzhledem k nedostatku praziren se jen velmi t€zko vyrovnava
s globalnimi pozadavky. Nelze samoziejm¢ urcit pifesné datum, ale jedno je jiz jasné - nedostatek zatizeni
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na zpracovani molybdenu je takika na spadnuti. Vezmeme-li v Givahu, ze molibdenovy trh bude
expandovat pouze 4% ro¢né (jenom Cina a staty byvalého Sovétského svazu by podle odhadit mély zvysit
svij pozadavek o cca 10%), tak po roce 2010 bude svét potiebovat dalsi kapacitu s min. 100 mil librami.

Jak je patrné, molybden zasahuje do vSech dulezitych oblasti primyslu, zejména pak do energetiky. A
ackoli se zd4, ze do roku 2009 bude poptavka s nabidkou vyrovnana, neni zcela jasné co bude potom?

O Molybdenu se da tedy bez nadsazky prohlasit, ze je velmi ,.hot* kovem. Co vSak fici o prvku, ktery je
také te€zky a tvrdy, ma vyssi bod tani, v zemské kiie se vyskytuje v obsahu kolem 1-5ng/kg, v moiské
vode¢ je jeho pfitomnost takika zanedbatelna a s jeho Cistou formou se v pfirod€ navic viibec nesetkame?
Co fici o Rheniu (Re), jehoz zdrojem je rafinace prachu vznikajiciho pravé pii vyrobé molybdenovych
koncentrat?

Vétsina Re se findlné zpracovava na bimetalické katalyzatory, které se v prvni fadé pouZzivaji na vyrobu
vysokooktanového bezolovnatého benzinu. Vyrdbi se z néj termoclanky pro méfeni vysokych teplot a
pouziva se na vyrobu Casti raketovych motort. Slitiny Molybdenu s Wolframem a Molybdenem se
pouzivaji do elektrod, ioniza¢nich ¢idel, regulatora teploty, elektromagnetli, polovodici, rentgenovych a
elektronovych lamp. Odhaduje se, Ze svétové zasoby jsou kolem 2.4 tis. tun, zdroje 10 tis. tun a globalni
rezerva Cini cca 3,5 tis. tun. Stejné tak jako u molybdenu se poptadvka jen tésn¢ vyrovnava s nabidkou.
V roce 2006 mélo byt dodano 62 tis. kg, ale pouhych 72% se uspesné dostalo ke svym odbératelim. USA
pfitom produkuji celkem 15 tis. trojskych unci. Stoupajici cena je tak pouze logickym dusledkem
bliZiciho se nedostatku.

Jednim z mnoha dikazl atraktivity molybdenu a davéry investorti piineslo neddvné IPO {inské
spole¢nosti China Molybdenum v Hongkongu. B€hem dvou mésictli se akcie obchodovaly s vice nez 60%
prémii. Kanadska Roca Mines si za rok 2005 ptipsala az +480%. V letoSnim roce se jiz obchodovala
s dal$i asi 50% prémii. Jedna z mala americkych spole¢nosti kétovanych na AMEXu, General Moly,
zaznamenava podobny zajem za strany investort. Rok 2006 znamenal pro tyto akcie +186% a rok 2007
zatim az +280%.

Neni urcité od véci se podivat po dalSich obdobnych spolecnostech a vyuzit tak zajimavé investi¢ni
prilezitosti. Ta totiz neptichéazi kazdy den.
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