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Cina stale progresivné roste

V poslednich nékolika letech se mnoho investorti zacalo intenzivné zajimat o asijské trhy. Velmi
nepiehledné a rizikové trhy se béhem poslednich deseti letech staly vyhleddvanym a velmi
atraktivnim zdrojem nemalych ziskll. Neustald expanze predevSim ¢inskych a indickych firem se
stala Casto hodné diskutovanym tématem. S pozvolnou zménou zékonti a pravidel, kterd by se
méla blizit zdpadnim standardiim, mnoho firem uspésné€ uvedlo svoje IPO a fada dalSich tento krok
teprve chystd. Musime si uvédomit, ze cely proces je velmi diilezitym znakem pfijimani novych
kritérii. Napiiklad v minulosti byla cena akcie urCena spiSe nafizenim c¢inské komise nez
poptavkou trhu. Spolu s vyménou piedpisti vidi analytici stale pozitivnéji svoje plisobeni piimo na
trzich v Shanghai nebo Shenzhen, kde se ¢asto provadélo nedovolené insader trades a obchod byl
suzovan naslednymi bankroty a skandaly. VétSina mrzutych obchodnikd, ale stale rad€ji investuje
do bezpecnych cennych papiri v Hongkongu nebo v USA, kde i nadale hleda utocisté vétSina
rozumnych investord.

Trzni pozorovatelé navic ocekavaji ptiliv novych fondd, které vlozi miliony dolart do ¢inskych
cennych papirti. UZ plisobeni takovych instituci jako Goldman Sachs (GS), Citigroup (C) nebo
JPMorgan (JPM), které na tomto trhu toci stale vice penéz by mélo rozhodné v dohledné dobé
presvédcit i fadu dalSich zatim véhajicich investord.

Cina védoma si svych problémii postupné piejima nové technologie a stile vice se otevira
svétu a tento trend bude pokracovat i nadale. Zapadni svét si uvédomuje, Ze uz neni jen nutné,
ale velmi vyhodné a prospéSné investovat do progresivnich technologii nebo jen do zahajenych
restrukturalizaci takovych zemi jakou Cina bezesporu je.

Nejvétsi investice jsou patrné v energetickém odvétvi, které je v posledni dobé uzce spjato
s oblasti Zivotniho prostiedi a to jak ekonomicky tak eticky. Podle udaji Svétové banky
dosahly naklady na obnovu Zivotniho prostiedi vcetné nemoci stim spojenych
neuvéritelnych 54 miliard dolari. Zemé s 26 miliony automobily v mistnich silnicich (podle
odhadi by se mélo toto ¢islo do roku 2010 pfinejmensim zdvojnésobit) a s populaci, ktera piesahla
1,3 miliard obyvatel (nachazi se zde vice nez 100 mést s poctem obyvatel presahujici jeden milion
- Sest z deseti nejvétiich mést na svété je pravé zde v Cind) lze jednozna¢né odekavat, Ze tyto
naklady i1 nadale porostou. Navic 70% Ccinskych jezer je siln€ zneciSténo, celd jedna Ctvrtina
obyvatel nema pfistup k pitné vodé¢ a mén¢ nez 20% pevného odpadu je Setrné¢ zpracovano. Na
jedné strané¢ miZeme tyto udaje povazovat za Sokujici a na stran€¢ druhé je miZzeme chéapat jako
prilezitost ze strany investori a jako obchodnici je tak 1 chapat musime.

Jen pro predstavu, Cina konzumuje t¥ikrat vice energie neZ je celosvétovy primér v piepoétu
na jeden dolar hrubého domaciho produktu, coz je 4,7 krat vice nez je prumér pro USA, 7,7
krat vice nez Némecko a 11,5 krat vice nez Japonsko a je tak jednou z nejméné energeticky
ucinnych narodii svéta. Tato vysokd neefektivnost oteviela dvefe spolecnostem jako General
Electric (GE) nebo Veolia France pro dodavky svych technologii, které redukuji at’ jiz zplodiny,
t&zké kaly nebo daldi odpad. Energeticky nedostatek by mohl Cinu v blizké dobé& piivézt do
velkych potizi. Nedostatek ropy a zemniho plynu vede k vystavbam vodnich a vétrnych
elektraren. Do roku 2010 ma Cina v planu vybudovat vétrné turbiny s kapacitou 4000 megawatt.
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Cinska ekonomika zaznamenala v lonském roce rast 10,7%. Pro leto$ni rok se oéekava udrzeni
tempa na urovni 10%. Jednim ze stéZejnich tahounii jsou pripravy na Olympijské hry
v pristim roce. Cinska ekonomika by méla do roku 2045 zastinit i Spojené staty americké (uz
predstihla Britanii a Francii jako Ctvrtd nejvétsi svétova ekonomika). Predpoklada se, Ze
vzrustajici ekonomicka sila zemé pritahne béhem dalSich 15let z venkova do mést priblizné
300 miliond Cifiand. Tzn. 20 mil lidi ro¢né, ktefi p¥ichazeji za snadnéj§im a modernim
Zivotem, ktery s sebou prinasi i tradi¢ni poZzadavky zajiSténi jako jsou rizné druhy pojiSténi.
Nicméné celkovy potencidl je daleko vyssi. Pocet obyvatel saha ptes 1,3 mld obyvatel.

I nadale se ocekava silny pfiliv zahrani¢niho kapitidlu a rozvoj vystavby. Pfichdzeji stdle nové
projekty jak domécich tak i zahrani¢nich spolenosti, které sazeji na silny ekonomicky rist Ciny
v dlouhodobém mé&Fitku, v némz by Cina méla hrat hlavni ilohu nap¥. i jako globalni cil
realitnich investori.

Cina je neskonalou investiéni piileZitosti s rekordnimi nariisty HDP. Vice neZ polovina ve$kerych
primyslovych vyrobkii na svété se dnes vyrabi v Ciné. Ceny téchto vyrobka, v dsledku nizké
hodnoty ¢inské meény, jsou zakladem c¢inské hospodarské moci. Se svou nekonecnou nabidkou
zbozi a svym hladem po energii ptispéla vice k ristu globdlni ekonomiky v poslednich létech nez
USA. A praveé energeticky nedostatek dava obrovskou pfilezitost firmam jako je Suntech, Trina
Solar, JA Solar a jiné primyslové a energetické spolecnosti, aby se staly gigantem a Spickou na
trhu s energii a ukously tak z velkého ¢inského pénézniho kolace.

Zatimco ceny nemovitosti v USA stale jesté hledaji své dno a jednotlivé stavebni spolecnosti krati
jeden vyhled stavebni aktivity za druhym, v Ciné se stale stavi a stavi. Cinska vlada se jiz
nékolikrate pokusila ochladit masivné se rozristajici stavebni a nemovitostni primysl, ale marn¢.
Investice do ¢inského realitniho trhu se zvysily v prvni poloving letosniho roku o 28,5% na 130,6
mld USD, coz je o 4,3% vice nez ve stejném obdobi minulého roku. Ceny nemovitosti se v 70
sttedné velkych méstech zvySily prumérné o dalSich 7% a lze ptedpokladat, Ze toto tempo bude 1
navzdory intervencim pokracovat.

Jak jiz bylo Feceno, hlavnim motorem jsou Olympijské hry konané v p¥iStim roce. Z celkové
odhadovanych 16 az 20 miliard investic by mélo zhruba 3,7 miliardy mifit do silni¢ni
infrastruktury, jen dalnice v oblasti Pekingu by se mély zhruba ztrojnasobit. Dalsi obrovské
penize padnou na baseballové hiisté, velodrom, stiedisko pro plavecké sporty a ostatni sportoviste;
vice nez 10 miliard slibila vlada vénovat na vy¢iSténi ovzdusi, vylepSeni kanalizace, renovaci
a rozsireni letisté, jemuZ padlo za obét’ 1 n€kolik okolnich vesnic. Peking zkratka bude do zacatku
her novym méstem.

Tak jako s investicemi rostou néklady, bude i kone¢ny profit plynouci z celého podniku daleko
vetsi a v konecném souctu tézko vycislitelny. Odhaduje se, Ze napiiklad jen prijmy z turismu
stoupnou béhem let 2002-2008 o 18%. Hruby domaci produkt by mél jen diky ptipravé her riist
ro¢né o 0,3%, coz by po kumulativnim sou¢tu mohlo dat sumu kolem 32 miliard dolart. Podle
odhadu listu Washington Post by se v samotném obdobi kondni her méla mira rustu Cinské
ekonomiky docasné zdvojnasobit.
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