Bude (kdy) Cina zvySovat trokové sazby?

Posledni udalosti v ekonomickém prostredi v Ciné jisté stoji za pozornost, nebot jejich dopad
nemusi zlstat pouze véci ¢inské ekonomiky a ¢inskych domacich trha.

Cinska spotiebitelska inflace prostfednictvim indikitoru CPI vykézala za mésic srpen 07
hodnotu nartstu 6,5%, coz je nejvétsi posun za poslednich 10 let. Jedna se jiz o ¢tvrty mésic
v fad¢ za sebou, kdy inflace ve spotiebitelském sektoru roste tempem viceméné neimeérnym a
vyzadujicim si urcité opatfeni ptislusnych vladnich autorit. Oc¢ekavani inflacnich ¢isel za
srpen tedy bylo piekonano, nebot’ predpokladem byl 6-ti % rust.

Dalsi tidaj také hovoii sam za sebe, nebot’ ¢insky ptebytek obchodni bilance expandoval o
33% v mésici srpnu 07 na hodnotu 25 mld USD a jedna se o druhy nejvyssi mési¢ni piebytek
v historii. Zisk z exportu byl lehce pod ocekdvanim ekonoml v hodnoté 26,91 mld USD a
naznacuje, ze strukturalni a kreditni problémy v USA se mohou promitnout do slabsi spotieby
zakazniki.

Samoziejmé ihned zareagovali ekonomové s tvrzenim, Ze podobna ekonomicka data budou
ziejmé nutit ¢inskou centralni banku ke zdvihu trokovych sazeb a s tim souvisejici urcité
»zakryti negativnich Urokovych sazeb na kontrolu resp. zastaveni cenové spiraly a rovnéz
zasadni ovlivnéni vytvarejici se bubliny aktiv ve form¢ obrovské zasoby akcii a nemovitosti
v rukéch investoril, samoziejmé domdcich. Reakci akciového trhu na dnesni infla¢ni data bylo
oslabeni indexu Shanghai Comp. 0 -4,5%

Na trzich panuji nazory, ze centralni banka pohne se sazbami do konce tohoto mésice a
rovnéz posune dale (minimalné dvakrat do konce roku 2007) tzv. povinné minimalni rezervy
(v % stanoveny podil depozit komerénich bank, které jsou povinny si ulozit u centralni banky
za ucelem kontroly likvidity).

Hlavni podil v nariistu ¢inského CPI mély tyto poloZky: maso +49%, zelenina +22,5% a dalsi
potraviny (vejce +23,6%) , naopak pokles zaznamenaly telekomunikacni zatizeni -18,4%,
dopravni zafizeni -2,2%.

Nartst ¢inské spotrebitelské inflace miize mit vliv na Zivotni uroven béZnych Cinant, nebot
mzdy samoziejm¢ nemohou pokryt takovy nartist cen na trhu. Negativni urokové sazby tak
budou déle stimulovat k vétsi spotiebé a spekulacim.

V oblasti benchmarkové 1Y lending rate je nyni hladina centralni banky na trovni 7,02% a
pravdépodobné pied koncem fijna t.r. by se méla pohnout o dal§ich 0,27%. Tiimé&si¢ni
depozitni sazba nyni vynasi 2,6% a 6-ti mésicni deposita maji sazbu 3,2%, tudiz vSe pod
soucasnou hladinou inflace.

Z hlediska salda obchodni bilance se ukazalo, ze export vzrostl 0 22,7% na 111,36 mld USD a
dovozy Sly nahoru o 20,1% na 86,38 mld USD. Vzhledem k tomu, Ze ¢isla obchodni bilance
vytvaii praveé likviditni problémy v ¢inském bankovnim systému, je umirnény (pod
oc¢ekavanim) rhst cCastecné pozitivnim momentem v celkové ,horkém* ekonomickém
prostiedi Ciny.
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