Dividendova strategie stale ve hie

Mnoho spolecnosti v téchto dnech oznamuje snizovani dividend z dGvodu uspory kapitalu v dob¢
probihajici recese. Velci firemni giganti oznamuji dramatickou redukci ve vyplaté svych dividend za
4. ctvrtleti 2008. Napi. General Electric (GE) oznamil kraceni dividendy poprvé za 71 let z 31 na 10
centll, International Paper z 25 na 2,5 centu, PNC Financial (PNC) z 66 na 10 centti, JP Morgan Chase
(JPM) z 38 na 5 centti atd.

Pro investory, zejména s dividendovou orientaci, jsou to Spatné zpravy. Néktefi se miizou domnivat,
ze doby, kdy se vyplacely vysoké dividendy jsou pry¢. Dokonce, Ze tento trend kraceni dividend je
zacatkem konce vyplaceni dividend vibec. Objektivni pravdou je fakt, ze u velkého poctu firem budou
nizké dividendy privodnim jevem probihajici celosvétové ekonomické recese a jejich plivodni
dividendova politika zvySovani dividend se mozna vrati suklidnénim ekonomické situace a
s ekonomickym ozivenim.

Nekteré spolecnosti vyuzivaji soucasného ekonomického prostfedi k vycisténi svého ucetnictvi od
$patnych aktiv, k optimalizaci pracovni sily, k implementaci novych standardut, k posileni finan¢nich
rezerv. Obecné feCeno pripravuji se na ekonomické oziveni. V tomto piipadé ma redukce dividend
smysl, protoze pomiiZze spolecnostem recesi prezit a co nejlépe z ni vyplout.

Mezi spole¢nostmi s vysokym dividendovym vynosem v minulosti jsou i firmy, kterych se soucasna
krize dotkla jen nepatrné nebo vibec a které pokracuji ve vyplaceni vysokych dividend. Investofi
zaméteni na dividendy by méli takové spolecnosti vyhledavat napfi¢ riznymi sektory. Mezi zajimavé
tituly patii napi-:

div. 4.Q 08 div. 3.Q 08 div. 2008 div. vynos (% p.a.)

Verizon Communication (VZ) 0,46 0,46 1,84 6,51
Philip Morris (PM) 0,54 0,54 2,16 6,68
Eli Lilly & Co. (LLY) 0,49 0,49 1,96 7,13
Chevron (CVX) 0,675 0,65 2,625 4,51

Investice orientované na vyplatu vynost (dividend) neni mrtva. Je to dobra investi¢ni strategie a
investofi by ji neméli opoustét. Naopak, v soucasné dob¢ vyrazného poklesu cen akcii, se jevi
z dlouhodobého hlediska jako velmi zajimava, a soucasné investice do dividendovych titul by mohly
byt dobrym zakladem pro vysoké dividendové vynosy v budoucnu.
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