Warren Buffett: Ekonomika bude letos ,,vzhiiru nohama*

Miliardat Warren Buffett fekl, ze ekonomika USA bude v roce 2009 a pravdépodobné i v delSim
¢asovém horizontu ,,vzhliru nohama®, dokud se nezotavi z nezodpovédného piijcovani, které vedlo
k nejhorS§imu volnému padu finanéniho systému za celou dobu plisobeni tohoto investi¢niho ,,guru® na
finan¢nich trzich.

Buffettova vlajkova lod” Berkshire Hathaway Inc. dosahl ve 4. ctvrtleti 2008 cCistého zisku 117 mil.
USD, tj. 96 % - ni pokles oproti Cistému zisku 2,95 mld. USD ve 4. ¢tvrtleti roku 2007. Za cely rok
2008 dosahl Berkshire zisk ve vysi 4,99 mld. USD oproti 13,21 mld. USD v roce 2007. Zavazky firmy
z derivatovych opraci se ve 4.Q. 08 rozsitily o 49% na 10 mld USD, ackoliv nasmlouvané kontrakty
nevyzaduji od Berkshire zadné plnéni plateb za tyto operace az do roku 2019 (pokud nedojde za jinak
nezménénych podminek k prudkeé reakci v hodnoté aktiv).

Buffett uvedl, ze nejvétsi chybou byly nakupy akcii ropnych a tézatrskych spolecnosti, zejména akcii
ConocoPhilips v dobé, kdy ceny ropy a plynu byly blizko svych maximalnich hodnot. Bylo to tragické
nacasovani. Berkshire zaplatil 7,01 mld. USD za nakoupené¢ akcie, kterych hodnota k 31. 12. 2008
klesla na 4,4 mld. USD. Dals$i chybou byl nakup akcii dvou irskych bank, které nechtél jmenovat,
v celkové vysi 244 mil. USD, jejichZ cena klesla ke konci roku o 89 % na 27 mil. USD. Buffett nazval
tyto investice podle tenisového slovniku jako ,,nevynucené chyby*.

Berkshire vlastni akcie vice nez 60 spolecnosti v oborech pojistovnictvi, nabytku, klenotnictvi,
utilities, v restauracich atd. Nejvétsi podily jeho portfolia tvoii akcie Wells Fargo & Co. a Coca-Cola.

Buffett vidi pokles cen akcii jako vybornou pfilezitost ke zvySeni podilti ve vybranych spole¢nostech.
Pro tyto ucely udrzuje ve spolecnosti vysoky podil hotovosti. Ke konci roku 2008 to bylo 24,3 mld.
USD, coz je sice mén¢ nez 33,4 mld. USD ke konci zaii 2008, ale stidle obrovska suma pro nové
nakupy. V prubchu 4. ctvrtleti 2008 Buffett zvysil své podily v Posco (tfeti nejvetsi asijsky vyrobce
oceli) a Sanofi-Aventis SA. Prodal akcie Johnson & Johnson, Procter & Gamble a ConocoPhilips
v celkové hodnoté 4,77 mld. USD. Prodeje akcii téchto tfi spolecnosti vnima jako undhlené.
Z dlouhodobého hlediska by bylo rozumnéjsi je v portfoliu ponechat. Tyto prodeje mu vsak uvolnily
hotovost pro nakup preferencnich akcii Goldman Sachs a General Electric s kupénem 10 % u obou

spolecnosti.

Buffett rovnéz plisobi jako neformalni poradce presidenta Obamy, rovnéz vyjadril obavy z proniknuti
konsekvenci housing bubliny do kazdé skuliny ekonomiky. Dale predikuje, Ze statni zachranné akce a
finan¢ni injekce pfedevS§im do finan¢niho sektoru ziejmé vytvoii nevitané postefekty a to vcetné
inflace. Velké prumyslové firmy se staly zavislé na federalni asistenci a budou je takto nasledovat
mesta a staty Unie. To vytvaii predevsim politické vyzvy dneska.

Buffett vidi budoucnost své spolecnosti a ekonomiky optimisticky. USA v minulosti pfekonaly vétsi
krize a problémy, v¢etné dvou valek. ,,Nejlepsi dny Ameriky jsou pfed nami‘ fekl.
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