Komoditni trhy - vyvoj ropy a zlata

Soucasna situace na komoditnich trzich sropou je pomérné volatilni, stejné tak jak se
volatiln€ pohybuji akciové trhy. Rovnéz navaznost na kurs americké mény USD je evidentni.

Po rekordnich cenach ropy v letnim obdobi roku 2008, kdy maximum druhu ropy Light Sweet
Crude Oil (viz graf nizZe) ¢inilo 146,94 USD za barel, nastal neskute¢ny obrat v kursech nejen
ropy, ale 1 ostatnich komodit a hovoii se o splasknuti komoditni bubliny. Sou¢asna cena ropy
se pohybuje v rozmezi kolem 35 -37 USD za barel s tendenci udrZzeni obdobnych hladin
minimaln¢ v horizontu n¢kolika mésici. Samoziejmé pokud nedojde k nékterym
neptedvidatelnym udélostem na strané nabidky ¢i poptavky, coz je také zakladni faktor
ovliviiyjici cenu ropy.

Strana dodavek ropy na trh miize byt pferuSena s riiznych diivodl, napt. snizeni tézebnich
kvot OPEC, teroristické poptavky, pocasi, geopolitické vlivy a pod.) a pak mize dochézet
k riistu ceny ropy. Poptavka je rovnéz dilezita a vaze se zpravidla na ekonomickou situaci
spotiebiteld. V soucasné dob¢ pravé tento faktor je frekventované skloniovan jako ten, ktery
zpusobil pokles ceny ropy.

Urcitym zastieSovacim organem sledujicim pomér nabidky a poptavky je International
Energy Agency (IEA).

Pokud by jsme zabyvali n¢jakym pohledem na kratkodoby vyvoj kursu, nevypada to pfili§
povzbudivé pro ropu. Je ovSem tieba fici, Ze pies znacné zpomaleni spotiebitelské poptavky (i
sniZeni transportll) se musi poptavka po rop¢ v nasledujicich letech vyvijet smérem spiSe
pozitivnim a zejména pokud dojde k prekondni recesnich nalad ekonomik. S tim souvisi i
situace v automobilovém primyslu, ktery trpi sestupem poptavky a ekonomickou recesi
takika nejvice a tudiz ma dopad na cenu ropy, v souc¢asné dob¢ ptirozené nepiiznivy. VSechno
tedy zélezi na ptekonani stavajicich globélnich potizi svétovych ekonomik. S nastartovanim
resp. preruSenim recese znovu dojde k obratu ve vztahu poptavky po ropé (alternativni
energie stale trpi vysSimi naklady) a cenovym konsekvencim. K této situaci by mohlo podle
nékterych analyz dojit jiz ¢astecné v druhé poloving roku 2009 ¢i jeho zavéru.

5-ti lety graf Light Sweet Crude Oil Futures, biezen 2009, NYMEX
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http://isht.comdirect.de/html/detail/main.html?DEBUG=0&XsearchWPArt=UKN&dsc=abs&hist=5y&ind0=VOLUME&lSyms=F1%3ACL%5CH09.NYM&sCat=FUT&sPageType=standard&sSym=F1%3ACL%5CH09.NYM&sWpType=UKN&type=CONNECTLINE&sTab=chart

Zlato

Zlato se obchoduje v krizovych obdobich v podstaté proti proudu. Zlato je cenny kov, ktery
samoziejm¢ ma své vykyvy ocenéni v Case, ovSem nepopiratelnym faktem je, Zze své
postaveni mezi cennymi a poptavanymi kovy si zlato udrzelo po staleti. I proto se zlatu fika
»safe haven* (bezpecny piistav). V téchto krizovych chvilich je tato charakterova vlastnost u
zlata nejsilnéjsi. V podstaté¢ vzdy, kdyz ptijde na kapitdlové trhy né&jakd zpravodajska
,katastrofa“, kterd rozdmycha investorskou nejistotu a neklid, stava se piistavistém klidné
investice pravé zlato. Toto tvrzeni neni tézké dokazat. Pii pohledu na graf vyvoje zlata je
patrné, ze v 1ét€ roku 2007, kdy prosakovaly prvni zpravy o mozné hypotecni krizi, zapocalo
zlato svlij mohutny by¢i trend, ktery byl po drobnych korekcich vzdy navracen se silici krizi
realné¢ ekonomiky. Ve zminéném obdobi letnich mésicti roku 2007 se zlato obchodovalo
v pasmu od 650 az 700 USD za trojskou unci. Po nastoupeni byc¢iho trendu z divodi vyse
uvedenych, se dodnes zlato dostalo k hranici 1000 USD za trojskou unci.

Co se tyCe budoucnosti, mdme za to, ze zlato zaCne ztracet na cené az v disledku budouciho
opétovného navratu divéry investort v kapitdlové trhy a s tim souvisejiciho presunu kapitalu
do téchto trhi.

5-ti lety graf vyvoje Gold Spot
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