Plan TARP pod novou administrativou projde zménami

Obamova administrativa se chystd zreorganizovat pivodni Gcel 700 miliardového baliku na
zachranu finan¢niho sektoru. Obama se nyni chce namisto vykupovani toxickych aktiv
z bilanci bank a zfizeni tzv. ,,Bad Bank® , zaméfit spiSe na garance proti témto nelikvidnim
aktivim.

Ministr financi T. Geither se stavi k vySe zminéné ,,Bad Bank® instituci, v jeji ptvodni
podobé¢, kdy by méla vykupovat veskera toxicka aktiva, velmi skepticky. Poskytnuti garanci
se nyni jevi jako nejpravdépodobnéjsi varianta uz jen proto, ze ziizeni ,,Bad Bank* by bylo
prilis nékladné. Dalsim velmi dilezitym tkolem pro novou administrativu bude rozhodné
zpruhlednéni téchto operaci. Zplsob postupu vladni zéchrany ve vysi 400 miliard USD, jiz
byly obdarovany banky Citigroup a Bank of America, rozhodn¢ v investorech nezvysil davéru
v transparentnost vladnich krokt a o to mensi byl pak vysledny efekt.

Nyni je potteba udélat razny fez napfi¢ celym finan¢nim sektorem. F. Mishkin, byvaly ¢len
rady FED, doslova fika: ,,Musime se ujistit, Ze poté kdy bude vSe feceno a vykonano,
zustanou pouze zdravé financni instituce a ty, jez zdravé nejsou, zmizi z finan¢niho sektoru
nadobro.”. Pravé Mishkin, spolecné sbyvalym hlavnim ekonomem IMF (Mezinarodni
ménovy fond) S. Johnsonem, zastavaji ndzor potiebnych vladnich intervenci, jez by rozdélily
banky do dvou slozek, do “nezdravé® slozky a do “zdravé™, jez by mohla byt pozd&ji
rozprodana soukromym investorim.

Komplexni plan revidujici program TARP (Trouble Asset Relief Program) by mél byt
Obamovou administrativou ozndmen koncem tohoto tydne nebo zacatkem toho piistiho.
Tento plan by pak mél mit velmi Siroky zabér a obsahovat asset wraps, urCity typ banky
agregatora a strategii vyporadani se s nezaplacenymi hypotékami.

Podle demokratického sendtora Ch. E. Schumera jsou zde vSak dva zdsadni problémy
s vytvofenim instituce banky agregatora. Tim prvnim je rozhodné cena za jeji fungovani, jez
by se pravdépodobn¢ vysplhala az k 4 bilionim dolard. A za druhé je velmi t€zké ocenit
toxicka aktiva, na n¢z by méla poskytovat vySe zminéné garance a v urCitych fazich i
vykupovat od postizenych bank. Dalsim diskutabilnim faktorem bude otazka efektivity téchto
opatieni.

Zkusenosti z minulych mésicti ukazuji, Ze ne vSechna opatieni vedou ku prospéchu véci. Za
piiklad mohou poslouzit vladni intervence v piipadé bank Citigroup a Bank of America. Od
23. 11.08, kdy Ministerstvo financi poskytlo bance Citigroup zachranu v celkové vysi 306
mld. USD, se akcie spolecnosti propadly k 3.2.09 o 8,2%. Jest¢ hiife je na tom Bank of
America, jenz ztratila 36,3% od 16. ledna t.r., kdy ji vlada garantovala dalSich 118 mld. USD.
Soucéasti noveé predélaného TARP programu, budou i zpifisnéna pravidla tykajici se procesu a
vyse vyplaceni mezd a bonusit u CEOs a vrcholnych manazeri. Sam prezident Obama
spolecné s ministrem financi T. Geithnerem béhem stfedecni tiskové konference v Bilém
domé vydal prohlaseni, podle né¢hoz by limity na platy pro manazery spolecnosti, jezZ obdrzi
statni penize, mély ¢init 500.000 USD, pfi¢emz se nejspiSe budou tykat i1 vysokych vydaja,
jenz firmy ro¢n¢ vyuziji na soukromé tryskace, ¢i konference v exotickych lokalitach.
Rychlost, razance, efektivita — vSechny tyto vlastnosti jsou zapotiebi na cesté k zachranné
finan¢niho sektoru. Staci jen, aby jedna z téchto podminek nebyla dodrzena a budoucnost
jakéhokoliv stimula¢niho baliku skon¢i pouze obrovskym zadluZzenim americké ekonomiky a
prohlubujici se hospodatskou krizi.
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