Jak pripravit své portfolio na Obamovu infrastrukturalni reformu

Jednou z nejvétsich priorit pro nového amerického prezidenta Baracka Obamy je bezesporu
infrastrukturalni reforma. Kazda reforma spojena s tak masivnimi vladnimi vydaji s sebou
nese investicni prilezitosti a proto je na Case se zaméfit na to, jaké sektory, potazmo tituly by
prave z této konkrétni reformy mély tézit nejvice:

casovy horizont Obamova planu je dlouhodoby

spolec¢nosti tézici z tohoto planu zasahuji do Sirokého segmentu ekonomiky
cely navrZeny balik za 825 mld. USD nebude utracen najednou, tudiz postupné
vytvorené portfolio mize benefitovat ze zprimérovani potfizovacich cen, nebot’
alokace na trhu bude realizovana v urcité Casové periodé.

Zde uvadime 7 odvétvi, na néz by se investor mél ve spojitosti s Obamovym
infrastruktualnim planem zaméfit:

1.

Zikladni materialy: Chystany infrastrukturdlni pldn bude s velkou
pravdépodobnosti nejveétsi investici do americké infrastruktury od vybudovani
dalni¢niho systému v 50.tych letech. Prvotni investici by méla byt 92 miliardova
injekce do stavebnich projektii napfi¢ celymi Spojenymi staty. Zakladem téchto
staveb budou predevsim ocelové konstrukce a stavebni agregaty zavislé na ostatnich
komoditach, jeZ produkuji napt. spolecnosti Vulcan Materials (VMC), MDU
Resources (MDU), ¢i Alcoa Corp. (AA).

Prepravci: VySe zminéné komodity bude muset nékdo pievézt z dolti na pracovni
mista k zpracovani. Z americkych dopravnich spole¢nosti by na této okolnosti mély
vytézit predev§im Burlington Northern Santa Fe (BNI) a Norfolk Southern Corp.
(NSC). Z celosveétového hlediska by mohla zaznamenat expanzi lod’atskd Genco
Shipping & Trading Ltd. (GNK), jenZ jako vrchni piepravce uhli a obili do Ciny
bude tézit z pripravovaného 600 miliardového infrastrukturdlniho planu cinské
vlady.

Energeticky sektor: Z kratkodobych investic se vyplati investovat do spolecnosti,
jichz se tykaji tzv. “shovel ready* projekty, tj. projekty jeZ uz jsou na papife a
momentalné¢ zacinaji prvni stavebni prace. Jedna se predevSim o spolecnosti
participujici na rekonstrukci rozvodnych siti a pfenosovych vedeni. Napt. Northeast
Utilities (NU), ITC Holdings (ITC) a UIL Holdings. V neposledni fad¢ je potieba
pfipomenou Obamovo pro-ekologické mysleni. Jiz béhem ptedvolebni kampané
Obama anoncoval 58 miliardovou investici do “zelenych™ energetickych projektt.
Investoii by tak mohli v dlouhodobém horizontu tézit z planovaného vybudovani
vétrnych elektraren prostiednictvim spole¢nosti FPL Group (FPL), Westar Energy
(WR) a Alliant Energy (LNT).

Stavebni technika: Nebude tomu dlouho, kdy se v americkych méstech a vesnicich
zacne zvysSovat koncentrace zluté obarvené stavebni techniky. Pravé tato barva je
jednim z poznavacich znameni jasného leadra tohoto sektoru — spolecnosti
Caterpillar (CAT). Vyznamnou roli na tomto trhu zaujima i napf. spolecnost
Siemens AG (SI). Do tohoto sektoru zatazujeme i spole¢nost Equinix (EQIX), jez se
specializuje na tzv. IT infrastrukturu. Pro tuto spolecnost by zajimavé benefity méla
predstavovat Obamovo planované rozsifeni Sirokopasmového ptipojeni.



5. Stavebni spole¢nosti: Zde vybirdme spolecnost AECOM Technology (ACM)
obstaravajici kompletni construction management, tj. stavebni planovani,
konzultace, konstruk¢éni a architektonické ndvrhy. Za posledni cCtvrtleti pifijmy
spole¢nosti vzrostly o 33%, pfi¢emz infraastrukturalni a enviromentalni programy
predstavovaly 60% trzeb.

6. Business sluzby: v tomto sektoru se jedna o firmu RSC Holdings (RRR), ktera je

jednim z nejvétsich pronajimatelii zatizeni v Severni Americe a to s Sirokou skalou
zafizeni pro nereziden¢ni vystavbu a prumyslové trhy. Déle lze zminit firmu ITT
Educational Services (ESI), kterd je vedoucim ziskovym subjektem pro oblast post-
sekundarni vzdé€lavaci struktury a programi, vcetné elektronickych, informacnich
technologii, designu a pod.
Blackstone Unit Group (BX) ma rovnéz zde své misto, nebot” disponuje zkuSenostmi
z Némecka, kde spolupracoval s Hesenskou vladou na realizaci vétrné farmy
v objemu az za 1 mld USD. Tudiz mize néco podobného pomoci vybudovat v USA
v ramci energetické soustavy. Kone¢né firma Automatic Data Processing (ADP)
muze ocekavat nartst zpracovani vyplatnich Sekti, nebot” ambicidzni plan presidenta
Obamy obsahuje rovnéz vytvoreni az 3-4 mil. pracovnich mist v rdmci mj. novych
infrastrukturalnich objekti.
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