Lodni prepravu ¢eka letos konjunktura

Baltic Dry Index (BDI) spadl v jednom momentu az o 94 % od svého maxima v kvétnu
2008. BDI neni regulérnim indexem, ktery se obchoduje na finan¢nich trzich. Je to smiSeny
ptehled dennich cen lodni pfepravy na celém svété. I kdyZ nesleduje jednotlivé akcie jako
vétSina regulérnich indexi, jeho pohyb ovliviiuje akcie vSech spolecnosti z oboru, je to proxy
pro cely tento primysl.

Vroce 2007 a v prvnich mésicich 2008 byla ,,shipping® bublina nafukovéna diky OH
v Pekingu (ocekavani zpifisnéni bezpecnosti v Cinskych pristavech), ptedzasobeni se
surovinami a spekulacim na trhu komodit.

Nedalo se ocekavat, ze vyhnané ceny lodni piepravy zlistanou tak vysoké, ale takto strmy
propad se neocekaval. Napi. tzv. Capesize lodé (ty, které kvuli své velikosti nemizou
vyuzivat Suezsky priplav a musi plout kolem Mysu Horn nebo Mysu Dobré nadé¢je) si
uctovaly 230 000 USD denné koncem kvétna vers. 20 000 USD denné koncem roku 2008.

Financ¢ni krize, propad globalni ekonomiky a sldbnouci poptavka srazily ceny lodni ptfepravy
dramaticky. Kupci se stali na ceny lodni pfepravy mnohem senzitivnéjsi.

Mnohé z kratkodobych tlakil naznacuji v soucasnosti jiZ uvolnéni

Celosvétova finan¢ni krize, ktera znamenala pro spolecnosti a spotiebitele tézsi piistup
k avérim (u kupct a objednavatelli zejména otevirani akreditivi, které by jim umoznili
naloZeni zbozi v piistavech) za¢ina ustupovat. M¢lo by to mit rozhodujici vyznam i v lodnim
pramyslu.

Poptavka se stabilizuje. Z diivodu sniZzeni emisi a zlepSeni Zivotniho prostfedi pfed a
vpribéhu OH Cina odstavila mnoho zneistovatelti (stavebnictvi, uhelné elektrarny,
cementarny a chemické provozy). Tyto kratkodobé odstavky, stejn¢ jako mohutnéd stavebni
vyroba pfed OH, jsou anomaliemi, které se nebudou v takovém rozsahu opakovat. Cinské
ocelarny pottebuji brazilskou Zeleznou rudu. Ke zvySenym dodavkam rudy ptispéje i jeji nizsi
cena od brazilskych dodavateld.

Cina stale vykazuje nejvyssi piirtistky HDP a v nejblizsich letech asi tento svétovy Zebiidek
povede.

Navrat cen akcii v oboru na hodnoty z konce kvétna 2008 asi nelze ocekavat, ale odlepeni se
od soucasnych nerealisticky nizkych cen ano.

BDI se jako index obchodovat nedd. Investofi by se mohli zajimat ¢i zaméfit na jednotlivé
akciové¢ tituly, napi. Navios Maritime (NM), DryShips (DRYS), Diana Shipping (DSX),
Genco Shipping (GNK), Ship Finance Int. (SFL), nebo napf. Teekay LNG Partners
(TGP).
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