Analytici znovu vyzyvaji byky na souboj....

Ti sami analytici, jenz investorim mohutné poc¢atkem minulého roku doporucovali “BUY,
BUY, BUY*, maji nyni jesté vétsi byc¢i naladu nez pied rokem a predikuji Ze index Standard
& Poor’s 500 posili ptisti rok o 17%. Zde je potieba pfipomenout fakt, ze minuly rok byl pro
US trhy tim nejhor§im od roku 1937. Samotny index S&P 500 zaznamenal za minuly rok
propad o 38% na 903,25 bodu a z celosvétovych trhli bylo vymazano témér 29 bilionti dolari!

I tak analytici finan¢nich instituci UBS AG, JP Morgan & Chase a némecké Deutsche Bank
AG predpovidaji pro ptisti rok nejvetsi rist trhlt od roku 2003, kdy S&P 500 posililo o 26%.
Své optimistické prognozy zakladaji na jesté vice “nepristielnych® argumentech, nez-li pred
rokem.

Hlavnimi ndkupnimi impulsy by pro investory mélo byt snizeni urokovych sazeb v podstaté
k nulové hodnoté, levnéjsi ceny benzinu, pldnované monumentalni infrastrukturalni investice,
¢i planovana restrukturalizace zdravotnictvi.

I kdyby vsak tito analytici méli pravdu, zakoncil by index S&P 500 rok 2009 na 1056 bodech,
tj. 28% pod hodnotou na niz odstartoval rok 2008 a o 35% niZe nez jaka byla souhrnna
predikce pro startovni hodnotu roku 2009 od 11-ti vybranych analytikii zpracovana agenturou
Bloomberg zac¢4tkem minulého roku.

Pravdou vSak zlstava, Ze akciové trhy plisobi jako jakysi pfedvoj redlného vyvoje ekonomiky.
Z historického hlediska tak ve vétsiné piipadi platilo, ze cenné papiry otestovaly své dno na
puli cesty recesi. Na tento fakt upozoriiuje i Binky Chadha, chief equity strategist Deutsche
Bank, jenz pfedpovida 26 procentni zotaveni S&P 500 béhem tohoto roku. Nutno podotknout,
7Ze ten samy analytik pfedpovidal posileni S&P 500 béhem roku 2008 o 12%.

Faktem zGstava, ze samotny Sirsi index Standard & Poor’s 500 jiz posilil o 24% od svého
jedendctiletého dna z20. listopadu 2008 a pokud noveé zvoleny prezident USA Barrack
Obama zasdhne svymi pfipravovanymi zachrannymi kroky ten spravny cil, je mozné, ze
pravého dna jiz bylo dosazeno a pravé nyni mize byt pravy Cas ke vstupu na trhy cennych
papird. Indikaci o mozném otestovani dna miize byt i pfednovoro¢ni rally, jez nebyla
ptekvapivé doprovozena vybiranim ziski, jako v minulych mésicich, coz indikuje jistou viru
investord ve fundament spolecnosti.

Hned prvni polovina roku 2009 tak nejspiSe napovi zda se zminénym renomovanym
analytikim podafi ziskat zpét ztracenou divéryhodnost.
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